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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2001 报收 46,980 元/吨，涨跌幅

0.23%；持仓量 534,998 手，持仓量变化-4,870 手。伦铜 LME3 报收

5,818.50 元/吨，涨跌幅-0.52%。LME 铜投资基金多头周持仓 21,705.04

手，持仓量变化 2,669.81 手；空头周持仓 27,176.25手，持仓量变化-

1,114.34 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 46,950 元/吨-46,080 元/吨，升水铜成交价格 46,960 

元/吨-47,100 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

43,000 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

昨日国内 OMO 降息提振市场乐观情绪，铜小幅反弹。国内 10 月经

济数据明显走弱，工业增加值同比增长 4.7%，增速较上月回落 1.1 个百

分点；全国固定资产投资累计同比增长 5.2%，增速比前 9 月回落 0.2 个

百分点。而在经济承压之下，信贷和社融也不及预期，下一步还需仰仗

政策发力。整体来看，海外经济依旧不佳，多数主要国家制造业 PMI 位

于荣枯线之下，物价维持低迷，但下行风险在逐步缓解。德国和欧元区

11 月 ZEW 经济景气指数上升，对短期内经济环境改善的预期正在升温。

美国 10 月 PPI 环比增 0.4%，10 月零售环比增 0.3%，好于预期，经济数

据的反弹致使美联储考虑暂停降息。昨日美联储鲍威尔、特朗普和美国

财长努钦在白宫会面，就利率和美元等重要问题进行了商榷，12 月加息

概率再次下降。整体来看，经济依然承压，短期内铜价仍受中美贸易谈

判走向影响，预计表现偏弱，但主要风险点均在缓和，铜长期可配置多

单。 

 

报告日期 2019-11-19 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

铜现货 47,070 70  

沪铜主力 46,980 0.23% 
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 隔夜要闻 

1. 中国 10 月精炼铜（电解铜）产量 86.8 万吨，同比增长 17.9%；1-10 月精炼铜总产量 783.1 万吨，同比上升

8.1%。 

2. 10 月铜材产量 171.9 万吨，同比增加 18.0%；1-10 月总产量 1586.1 万吨，同比上升 9.8%。 

3. 10 月全国规模以上工业增加值同比增长 4.7%，增速比上月回落 1.1 个百分点；10 月社会消费品零售总额 38104

亿元，同比增长 7.2%，较上月回落 0.6 个百分点；1-10 月，固定资产投资同比增速为 5.2%，增速比 1—9 月份回

落 0.2 个百分点；1—10 月，全国房地产开发投同比增长 10.3%，增速比 1—9 月份回落 0.2 个百分点。 

4. 10 月，制造业 PMI49.3，比上月下降 0.5 个百分点。非制造业 PMI52.8，比上月回落 0.9 个百分点。 

5. 中国 10 月 M2 货币供应年率 前值：8.4% 预期：8.4% 公布：8.4% 

6. 中国 10 月社会融资规模单月(亿人民币)    前值：22725 预期： 9665 公布：6189 

7. 美国总统特朗普与美联储主席鲍威尔在白宫会晤，这是自鲍威尔 2018 年 2 月走马上任以来两人的第二次会晤。美

联储在新闻稿中称两人在会晤中“讨论了经济、成长、就业和通胀等问题。”特朗普在随后发出的推特中写道，

“我们就广泛问题进行了讨论，包括利率、负利率、低通胀、放宽政策、美元强势及其对制造业的影响、与中

国、欧盟和其他国家的贸易等问题”，会晤气氛“良好且亲切”。美联储在其声明中称，鲍威尔“没有讨论他对货

币政策的预期，只是强调政策路径将完全取决于未来出炉的影响经济前景的新信息。” 

8. 11 月 18 日，人民银行以利率招标方式开展 7 天期逆回购 1800 亿元。此次逆回购中标利率为 2.5%，较此前下降 5

个基点，这也是 7 天期逆回购操作利率自 2015 年 10 月 27 日以来首次下调。 

9. 特朗普政府发布了一项新的 90 天许可延期令，允许美国公司继续与中国华为进行业务往来。美国监管机构仍在制

定针对可能会给国家安全带来风险的电信公司的规定。华为表示，无论临时许可证是否被延期，“都不会对华为的

业务产生任何实质性影响，这一决定也没有改变华为继续受到不公平待遇的事实。” 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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