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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 742.00 元/湿吨，与

主力合约的差为 156.02 元/吨，基差较前日变化-1.15元/吨。10 月 7

日，普氏 62%铁矿石指数报 93.90 美元/吨，较前一交易日变化 0.00 美

元/吨，涨跌幅 0.00%。最近一周铁矿石港口库存 12,033.71 万吨，较前

一周变化-220.58 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波

罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3830.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 403.00 元/吨，基差较前一日变化 78.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2535.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 479.80 万吨，较前一周变化-47.84 万吨，钢厂库存 224.69 万

吨，较前一周变化+0.51 万吨。最新全国高炉开工率数据为 57.60%，较

前值变化-10.49 个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 353.47 万

吨，较前值变化+8.62 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：供给上，全球最大的铁矿石港口澳大利亚黑德兰港码头 9 月向

中国的铁矿石装运量较一个月前下降了逾 5%。而因节前备货，9 月末铁

矿石港口库存下降，钢厂库存大增。9 月最后一周钢厂进口铁矿石库存

天数 39 天，较前一周增加 12 天。后期随着限产的逐步放开，且正临下

游钢材旺季，铁矿的需求短期应该是稳定的。而因钢厂铁矿提前备货较

多，后期采购可能会受影响，盘面上涨的空间可能受限，后期主要还是

看成材的走势，但预计走势强于成材，可适时做空成材做多铁矿套利。 
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Platts62% 93.90 0.00%  

61.5%PB 粉 742.0 0.54% 
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螺纹钢：昨日，假期后第一个交易日，因限产放开，叠加国庆期间部分钢厂提前复产和社库上行的情况，盘面下跌较深。

从基本面来看，终端需求上，房地产长期下行趋势已定而短期保持韧性，基建作为经济的稳定器再次发力，今年 10 月需求

仍有利好。假期之后，各地限产陆续放松，在当前钢厂利润还不错的情况下，预计开工会增加，供给有宽松的预期。届时

社库可能再次开始累积，拖累价格。螺纹目前利多大于利空，后市行情还需数据进一步验证，但当前矿强于材基本确定，

建议适时做空钢厂利润，同时做空螺纹做多铁矿。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2001 报收 657.00 元/吨，涨跌幅 0.77%；持仓量 1,439,428 手，持仓变化 42,372

手。I2001 夜盘报收 656.50 元/吨，涨跌幅-0.15%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2001 报收 3,404.00 元/吨，涨跌幅-0.32%；持仓量 2,672,362 手，持仓量变化

244,784 手。RB2001 夜盘报收 3,423.00 元/吨，涨跌幅-0.12%。 

 隔夜要闻 

1. 从 10 月 8 日起，新的商业性个人住房贷款全面参考贷款市场报价利率（LPR）进行定价。从深圳多家商业银行了

解到，调整前后个人住房贷款利率水平保持稳定，LPR 执行落地工作平稳有序。 

2. 据第一商用车网，9 月份，我国重卡市场预计销售各类车型约 8.3 万辆，环比今年 8 月的 7.32 万辆上涨 13%，比

上年同期的 7.77 万辆增长 7%。这是重卡市场自今年 7 月以来的第三个月连续增长，为全年重卡市场冲击 110 万

辆以上的整体销量进一步打下了基础。 

3. 据新华社，应美方邀请，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤将率团访问华

盛顿，于 10 月 10 日至 11日同美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦举行新一轮中美经贸高级别磋商。中方代

表团主要成员包括商务部部长钟山，中国人民银行行长易纲，国家发展改革委副主任宁吉喆，中央财办副主任、

财政部副部长廖岷，外交部副部长郑泽光，工业和信息化部副部长王志军，中央农办副主任、农业农村部副部长

韩俊，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文。 

4. 据皮尔巴拉港务局数据显示，2019 年 9 月份黑德兰港口铁矿石出口总量为 4197 万吨，环比 8 月减少 346 万吨

（7.6%），较去年同期的 4351 万吨减少 154 万吨（3.5%）。其中出口到中国大陆的铁矿石总量达 3605 万吨，环比

8 月减少 209 万吨（5.49%）；较去年同期的 3739 万吨减少 134 万吨（3.6%）。除中国大陆外地区（含中国台湾）

铁矿石出口总量为 593 万吨，占黑德兰港口出口总量的 14%，环比 8 月份减少 2 个百分点。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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