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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU1911 报收 47,310 元/吨，涨跌幅-

0.15%；持仓量 586,584 手，持仓量变化 9,950 手。伦铜 LME3 报收

5,786.50 元/吨，涨跌幅-0.47%。LME 铜投资基金多头周持仓 19,078.51

手，持仓量变化 702.11 手；空头周持仓 33,484.29 手，持仓量变化-

2,850.06 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 160 元/吨-升水 210元/吨。平

水铜成交价格 47,440 元/吨-47,550 元/吨，升水铜成交价格 47,470 

元/吨-47,570 元/吨。进口盈亏 250 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

43,300 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

中美贸易紧张局势暂时缓和。美国对 2500 亿美元中国输美商品上

调关税将从 10 月 1 日推迟到 10 月 15 日。商务部表示中方企业开始就

购买美国农产品进行询价，包括大豆、猪肉等。美国通胀和零售数据均

超市场预期，美国衰退风险下降，但欧洲进一步下调今年及未来两年的

经济预期，印度也开始为经济下滑准备货币宽松政策。国内 PPI 继续下

滑，进出口贸易走弱，工业生产和制造业投资继续下滑，海内外经济均

显示疲软迹象。8 月全球摩根大通综合 PMI 下降 0.3 个百分点至 51.3，

也显示出经济上行乏力。昨夜，美联储降息，主因投资和出口疲软，透

露出对全球经济的悲观预期。预计铜价整体走势还是偏弱。 
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 价格 涨跌 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 7 月国内铜精矿进口量 207.4 万吨，同比上升 12.46%，1-7 月累计进口 1262.53 万吨，同比增长 10.8%。 

2. 国内 7 月进口废铜 12.75 万实物吨，同比下降 39.33%，1-7 月进口 98.21 万吨，同比下降 27.85%。 

3.  

4. 2019 年 8 月 SMM 中国电解铜产量为 76.77 万吨，环比增加 1.66%，同比增加 4.12%，累计产量 579.81 万吨，同比

增幅 0.15%。 

5. 乘联会数据显示，中国 8 月份广义乘用车零售销量 159 万辆，同比减少 9.9%，连续第二个月下跌。8 月全国乘用

车市场零售 156.4 万台，同比下降 9.9%，环比增长 5.4%。今年 1-8 月狭义乘用车零售下降 8.9%，8 月零售同比增

速稍低于年累计增速。8 月的零售环比增长 5.4%是历年最低的，进一步验证了二季度国五清库期造成的透支效

应。 

6. 8 月，规模以上工业增加值同比实际增长 4.4%，比 7 月份回落 0.4 个百分点；社会消费品零售总额 33896 亿元，

同比名义增长 7.5%。1-8 月，全国固定资产投资（不含农户）400628 亿元，同比增长 5.5%，增速比 1-7 月份回落

0.2 个百分点；民间固定资产投资 236963 亿元，增长 4.9%，增速比 1-7 月份回落 0.5 个百分点。 

7. 8 月，发电 6682 亿千瓦时，同比增长 1.7%。其中，火电同比下降 0.1%；水电增长 1.6%；风电增长 13.7%；核

电、太阳能发电分别增长 21.2%和 13.9%。 

8. 8 月制造业投资累计同比增长 2.6%，较 1-7 月大幅回落 0.7 个百分点。 

9. 美国 8 月制造业产出强劲增长，受机械和其他商品产量大增提振，但在贸易紧张局势和全球经济放缓带来的不利

因素加剧之际，制造业前景依然疲弱。美联储公布，上月制造业产出较前月增长 0.5%，优于路透调查预估的增长

0.2%；同比为下降 0.4%。8月工业生产较前月增长 0.6%，创下 2018 年 8 月以来工业生产的最大增幅，同比增长

0.4%。 

10. 美联储周三再次降息 25 个基点，以帮助维持创纪录的经济扩张，但暗示进一步下调借贷成本的门槛提高，引发美

国总统特朗普迅速而尖锐的批评。美联储主席鲍威尔指出，美国经济前景“良好”，称决定降息是为了“防范当前

的风险”，包括全球经济增长疲弱和贸易紧张局势再度抬头。特朗普抨击鲍威尔，称他“没‘胆量’、没道理、没

远见！”，并称鲍威尔是“糟糕的沟通者”。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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