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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 879.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的差为 62.43 元/吨，基差较前日变化-11.24 元/吨。7

月 30 日，普氏 62%铁矿石指数报 121.15 美元/吨，较前一交易日变化

2.70美元/吨，涨跌幅 2.28%。最近一周铁矿石港口库存 11,641.81 万

吨，较前一周变化-40.28 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3940.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 45.00元/吨，基差较前一日变化 12.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2590.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 616.98万吨，较前一周变化+20.76 万吨，钢厂库存 241.69 万

吨，较前一周变化+4.62 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.71%，较

前值变化-0.00个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 375.75 万

吨，较前值变化-3.84万吨。 

 操作建议 

铁矿石：6月国内铁矿石进口已经开始回升，预计后期进口增速会逐渐

提升。从国内需求上看，三季度限产预期较强，生铁产量增速有限。港

口库存在经历近 3个月的下降之后，开始逐步企稳，且港口库存中贸易

矿库存在近期开始累积，或显示供给紧缺的状况在逐步改善。但国内现

货市场上，矿价居高不下，国产精粉走势更是坚挺。而且除中国外，其

他地区铁矿需求强劲，短期内，矿价或不会有大幅下滑的机会，整体高

位震荡。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 121.15 2.28%  

61.5%PB 粉 879.0 0.34% 

螺纹钢上海 3940.0 0.00% 

废钢唐山 2590.0 0.00% 
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房地产监管趋严，基建托底继续支撑需求 
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螺纹钢：上周高炉产能利用率和电炉产能利用率维持高位，供给上没有下降的迹象。整治局会议提出不将房地产作为短期

刺激经济的手段，楼市下行已经确定，但基建仍有支撑。需求当前虽没有大幅下滑的预期，但增长弱于供给，导致库存持

续积累，当前库存水平已经大幅高于往年同期。从基本面上来看，8 月钢材转好的可能性较小。但当前钢厂议价能力不断增

强，多数钢厂挺价较多，有些钢厂甚至提高一些品种的 8 月出厂价。铁矿石价格高位震荡，焦煤焦炭也因限产因素有下方

支撑，在成本高企之下，钢材下行空间也较为有限。根据最新消息，今年秋冬季钢厂限产会相对宽松，但因国庆节的来

临，9 月份的限产预期较强，建议关注供给超预期变动带来的机会。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 906.00 元/吨，涨跌幅 2.32%；成交量 679,894 手，成交量变化

142,430 手；持仓量 982,352 手，持仓变化-6,234 手。昨日主力合约换至 I2001 合约。I2001 夜盘报收 775.50 元/吨，涨跌

幅 1.51%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,886.00 元/吨，涨跌幅-0.54%；成交量 2,803,966 手，成交量变化

228,952 手；持仓量 2,596,252 手，持仓量变化-12,380 手。RB1910 夜盘报收 3,909.00 元/吨，涨跌幅 0.36%。 

 隔夜要闻 

1. 中共中央政治局会议强调，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，落实房地产长效管理机制，不将房地产作

为短期刺激经济的手段。 

2. 美国总统特朗普周二警告中国不要等到他的第一个任期结束后才敲定任何贸易协议。特朗普称，如果他在 2020 年

11 月的美国总统选举中赢得连任，结果可能是没有协议，或者更糟。“他们等待的问题是...如果我赢了，他们得

到的协议将比我们现在谈判的要艰难得多...或者根本没有协议。”特朗普在推特上表示，“中国...本应现在就开

始购买我们的农产品--没有迹象表明他们正在这么做。这就是中国的问题，他们就是不兑现承诺。” 

3. 据经济参考报，随着房地产信托业务暂时停摆对信托公司业务产生的影响逐渐发酵，集合信托产品发行明显收

紧。用益信托最新数据显示，截至记者发稿时，7月份以来，68 家信托公司共发行 323只房地产集合信托产品，

规模仅达 655.8 亿元，较 6月份的 605只 1084.51 亿元的规模，在发行数量上“缩水”了 46.6%，在发行规模上

下降了 40%，可以说几近“腰斩”。 

4. 据上证报，一份名为“唐山市生态环境局关于报请市政府印发《8月份全市大气污染防治强化管控方案》的请

示”的文件在钢铁产业圈内流传。从业内人士处获悉，这份文件主要内容为 8 月份唐山市大气污染防治强化管控

方案。从目前透露的内容来看，对于钢铁行业限停产的力度要低于 7月发布的相关文件。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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