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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 895.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 84.33 元/吨，基差较前日变化 9.43 元/吨。7

月 22 日，普氏 62%铁矿石指数报 118.10 美元/吨，较前一交易日变化-

3.75美元/吨，涨跌幅-3.08%。最近一周铁矿石港口库存 11,682.09 万

吨，较前一周变化+268.58 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4000.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 37.00元/吨，基差较前一日变化 27.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2570.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 596.22万吨，较前一周变化+17.56 万吨，钢厂库存 237.07 万

吨，较前一周变化+9.77 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.71%，较

前值变化-0.69个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 379.59 万

吨，较前值变化 4.07万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存中贸易矿数量开始增加，国内精粉库存也在累

积。铁矿石到港量超过 1000 万吨的水平，供应在逐渐恢复。需求上，

钢厂心态偏谨慎，采购积极性不高，部分钢厂库存处于低位。但库存较

低也对矿价形成支撑。现货市场上，进口矿中高品位和低品位矿石价格

表现稍显疲软，但中间品味矿石仍然坚挺，国产矿走势也没有回调迹

象，预计短期高位盘整为主，操作空间有限。 
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Platts62% 119.50 -1.04%  

61.5%PB 粉 895.0 0.56% 

螺纹钢上海 4000.0 0.55% 

废钢唐山 2560.0 -0.39% 
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螺纹钢：近期市场对供给端的限产预期较满，但根据产量来看，实际限产低于理论水平。1-6月钢材累计产量 5.87亿吨，

累计同比 11.4%，较前值上升 2个百分点。上周全国高炉产能利用率也止跌回升，后期限产情况如何还需进一步观察。上周

螺纹钢库存继续累积，需求不佳。但因成本支撑，部分钢厂上调钢材出厂价格。预计短期内，钢价下行的空间有限，而价

格上涨的可能性主要看限产的发酵，整体走势偏震荡。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 885.00 元/吨，涨跌幅-1.61%；成交量 999,934 手，成交量变化 23,814

手；持仓量 1,238,000 手，持仓变化-103,334 手。I1909 夜盘报收 885.00 元/吨，涨跌幅-1.17%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,948.00 元/吨，涨跌幅-0.55%；成交量 3,875,196 手，成交量变化

1,066,362 手；持仓量 2,459,286 手，持仓量变化 84,718 手。RB1910 夜盘报收 3,950.00 元/吨，涨跌幅-0.33%。 

 隔夜要闻 

1. 日本央行总裁黑田东彦表示，在引导货币政策时，将密切关注全球不确定性加剧以及市场震荡可能对日本经济造

成的冲击。黑田东彦还表示，即使面对自然利率的大幅下降，各国央行也不必对其通过额外货币宽松刺激经济的

能力过于悲观。但黑田东彦仍警告称，在长期内实施有力的宽松措施“并不容易”，因为会对金融机构的获利造成

冲击。 

2. 知情人士：中国政府上周五与国有和民营大豆买家讨论增加美国大豆采购的计划，其中可能包括免除对美国大豆

的报复性关税。政府正在寻求企业的反馈意见，这项计划可能会根据贸易谈判的进展而有变化。 

3. 中国地产债投资人在上半年赚得盆满钵满，代表中资地产美元债表现的指数创下 2012 年来连续两个季度最大升

幅。但近几个月来自监管层风向突变，或预示下半年形势不妙。机构分析称政策将尤其对小型房企带来较大流动

性挑战，或促进行业整合。 

4. 中国唐山对钢厂 7月份的生产施加限制，从 7月 26日到 7月 28日，要求全市钢铁企业烧结机(竖炉)装备全部停

产，但有些钢厂除外。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
01

8-
1

1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
01

9-
0

3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

 

 

 

 

 

 

 

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

6

2
0

1
8

-0
7

2
01

8-
0

8

2
0

1
8

-0
9

2
01

8-
1

0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
01

9-
0

6

2
0

1
9

-0
7

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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