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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 903.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 94.52 元/吨，基差较前日变化 10.57 元/吨。

7 月 17日，普氏 62%铁矿石指数报 120.75 美元/吨，较前一交易日变化

-1.45 美元/吨，涨跌幅-1.19%。最近一周铁矿石港口库存 11,413.51 万

吨，较前一周变化-79.64 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4000.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为-35.00元/吨，基差较前一日变化 4.00元/吨。唐山

6-8mm 废钢报价 2570.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢社会

库存 578.66 万吨，较前一周变化+3.94 万吨，钢厂库存 227.30 万吨，

较前一周变化+9.80 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.02%，较前值

变化-0.28个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 375.52 万吨，较

前值变化-2.14万吨。 

 操作建议 

铁矿石：铁矿石供应端的缺口仍然存在。上周高炉开工率继续下降，需

求弱化。但港口库存持续下滑显示需求依旧乐观，上周港口库存下降

79.64 万吨至 11,413.51 万吨。现货市场上，价格依然坚挺，期现价差

也处于高位，当前铁矿价格支撑仍在，还是维持多头思路,短期不宜做

空。 
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- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 120.75 -1.19%  

61.5%PB 粉 903.0 -0.55% 

螺纹钢上海 4000.0 0.00% 

废钢唐山 2570.0 0.00% 
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螺纹钢：6月份，粗钢产量同比增加 10%，产量还在上升。但新一轮环保督查较 6月份明显形式驱严，且因国庆节的缘由，

三季度供应预计会有所收缩，对盘面形成坚实的支撑。再加上受铁矿石高价提振，钢厂及贸易商挺价意愿较强。但在这种

情况之下，库存仍在积累，说明当前需求确实不佳。房地产调控加码从销售端延伸至融资端，增长空间有限，却也保持韧

性。当前钢材供需两弱，根据季节性来看，终端钢材成交将于近日将有所回暖，虽然需求仍没有大幅增长的空间但螺纹基

本面将会边际好转。当前原料端价格较为坚挺，对螺纹也有一定支撑。短期内预计钢价震荡偏强，但操作空间有限。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 899.50 元/吨，涨跌幅-1.15%；成交量 1,803,770手，成交量变化-

270,804 手；持仓量 1,319,260 手，持仓变化-24,400 手。I1909 夜盘报收 898.50 元/吨，涨跌幅 0.50%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 4,052.00 元/吨，涨跌幅 0.32%；成交量 2,876,118 手，成交量变化

3,450 手；持仓量 2,495,554 手，持仓量变化 14,670 手。RB1910 夜盘报收 4,036.00 元/吨，涨跌幅 0.02%。 

 隔夜要闻 

1. 美国商务部长罗斯表示，美国和中国仍需努力解决知识产权盗窃、结构性改革和产业补贴等重大问题，才能达成

任何贸易协议。罗斯表示，“还有另一个，从某些方面来说更大的问题，那就是：一旦他们违反协议，美国执行协

议的能力。”“这是一个漫长而复杂的过程，”他补充说。另据华尔街日报报导，中美贸易磋商仍处于停滞状态，华

盛顿方面正在评估将在多大程度上允许美国企业与华为有业务往来。 

2. 国际货币基金组织(IMF)称，根据近期经济基本面状况，美元被高估了 6-12%，欧元、日圆和人民币则大致符合基

本面。IMF的对外部门报告显示，经常帐盈余仍然集中在欧元区和新加坡等发达经济体，而出现赤字的一直是美

国、英国和一些新兴经济体。报告称，净贷方头寸已再度增加，目前处于历史最高水平，约为全球生产总值(GDP)

的 20%，相当于 1990年代初期时水准的四倍。净借方头寸仍保持在相似水准。该报告表示，尽管人民币汇率大致

符合其基本面，但 IMF 的模型显示其与预期政策大幅背离，背离程度在低估 11.5%至高估 8.5%，受中国政策前景

不确定性影响。 

3. 美联储褐皮书调查显示，美国经济增速缓和，就业增长有所放缓，通胀保持稳定或略微走弱。企业仍难以将加薪

和新增关税的成本转嫁给客户。 

4. 据航运信息网，2019财年 4-6 月，印度主要港口铁矿石出口反弹，同比增长 15.33％。上个财年印度铁矿石出口

量同比下降 16％。受其影响，许多依赖铁矿石出口的港口不得不面对当年货物吞吐量的微弱增长。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1,000.0

1,200.0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
01

8-
1

2

2
01

9-
0

1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
01

9-
0

5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

基差 现货价格 期货结算价

 

 

 

 

 

 

 

0.0

500,000.0

1,000,000.0

1,500,000.0

2,000,000.0

2,500,000.0

0.0
500,000.0

1,000,000.0
1,500,000.0
2,000,000.0
2,500,000.0
3,000,000.0
3,500,000.0
4,000,000.0
4,500,000.0

2
01

9-
0

4
20

19
-0

4
20

19
-0

4
2

01
9-

0
4

20
19

-0
4

20
19

-0
4

20
19

-0
5

20
19

-0
5

20
19

-0
5

20
19

-0
5

20
19

-0
5

20
19

-0
5

20
19

-0
6

2
01

9-
0

6
20

19
-0

6
20

19
-0

6
2

01
9-

0
6

20
19

-0
6

20
19

-0
7

2
01

9-
0

7
20

19
-0

7
20

19
-0

7

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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