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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 896.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 94.41 元/吨，基差较前日变化 5.96 元/吨。7

月 1日，普氏 62%铁矿石指数报 121.20 美元/吨，较前一交易日变化

3.25美元/吨，涨跌幅 2.76%。最近一周铁矿石港口库存 11,565.03 万

吨，较前一周变化-187.27 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4030.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为-33.00元/吨，基差较前一日变化 5.00元/吨。唐山

6-8mm 废钢报价 2525.00 元/吨，较前一日变化 20.00 元/吨。螺纹钢社

会库存 566.31万吨，较前一周变化+9.66 万吨，钢厂库存 219.73 万

吨，较前一周变化-9.53万吨。最新全国高炉开工率数据为 67.96%，较

前值变化-3.17个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 373.17 万

吨，较前值变化-3.15万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日，铁矿石主力合约站上 900元/吨大关，没有回调迹象。

从基本面来看，上周港口库存继续下降，澳大利亚发运受阻，供给依然

偏紧。日均疏港量维持高位，钢厂增加了原材料采购，预计限产对钢厂

生产影响有限，铁矿石供需稳定。现货市场上，进口矿高低品矿价差处

于低位，对价格支撑较强，国产铁精粉价格跟随进口矿持续上涨。供给

的不确定性依然扰动市场，在当前需求没有大幅波动的情况下，价格支

撑较强，铁矿石仍然看多，建议多单持有。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 121.20 2.76%  

61.5%PB 粉 896.0 3.94% 

螺纹钢上海 4030.0 -0.98% 

废钢唐山 2525.0 0.80% 

螺纹钢、铁矿石比价 

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2014-10 2015-10 2016-10 2017-10 2018-10  

研究所 

 

王琼玮  

黑色金属分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

限产部分放松，钢价应声下跌 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究 

螺纹钢：昨日，唐山印发《7 月份全市大气污染防治强化管控方案》，该通知在《关于做好全市钢铁企业停限产工作的通

知》的基础上，对其中部分钢企放松停限产要求，钢价应声下跌。从基本面来看，上周高炉开工情况有所收紧，电炉的产

能利用率却有回暖，钢厂现在还是尽可能的高开工保证供给。唐山本轮限产截止到 7 月底，若限产严格执行，供给上会有

偏紧预期，对价格有一定支撑，但目前限产已经放松，且当前基本面没有变化。下游需求偏弱，上周社库继续增加，本周

库存可能还会继续累积。期现基差仍为负，还是对期货价格有一定压制。限产不及预期，且在需求不振下，仍可以适当在

高位做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 900.00 元/吨，涨跌幅 5.20%；成交量 2,766,620 手，成交量变化

624,320 手；持仓量 1,778,972 手，持仓变化 4,846 手。I1909夜盘报收 901.00 元/吨，涨跌幅 3.41%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 4,053.00 元/吨，涨跌幅-1.34%；成交量 3,581,188 手，成交量变化-

478,748 手；持仓量 2,455,326 手，持仓量变化-71,792 手。RB1910 夜盘报收 4,041.00 元/吨，涨跌幅-0.54%。 

 隔夜要闻 

1. 欧盟领导人同意提名国际货币基金组织(IMF)现任总裁法国人拉加德出任欧洲央行新总裁，并就欧盟其他四个最高

职位的人选达成协议。 

2. 英国央行总裁卡尼表示，全球贸易战和无协议退欧是英国经济面临的与日俱增的风险，可能需要更多的帮助来应

对经济滑坡，这促使投资者加大对英国央行降息的押注。 

3. 据我的钢铁网，唐山印发《7 月份唐山市大气污染防治强化管控方案》，《方案》提出，7月 1日至 31日，在非采

暖季错峰生产的基础上，全面加严各项管控措施。绩效评价为 A 类的首钢迁钢，沿海区域的首钢京唐、文丰钢铁

(其中 7月 15日至 31日可不限产)、唐钢中厚板、德龙钢铁、纵横钢铁，烧结机(球团)、高炉，转炉、石灰窑限

产 20%；7月 1日至 15 日唐钢不锈钢可不限产，7月 15日至 31日华西钢铁，天柱钢铁，国义特钢可不限产；除

上述钢铁企业以外，7月 1日至 31日全市其他钢铁企业烧结机(球团)、高炉转炉、石灰窑限产比例不低于 50%，

高炉扒炉停产。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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