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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 862.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 88.46 元/吨，基差较前日变化-16.57 元/吨。

6 月 28日，普氏 62%铁矿石指数报 117.95 美元/吨，较前一交易日变化

1.60美元/吨，涨跌幅 1.38%。最近一周铁矿石港口库存 11,565.03 万

吨，较前一周变化-187.27 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4070.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为-38.00元/吨，基差较前一日变化-4.00元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2505.00 元/吨，较前一日变化 50.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 566.31万吨，较前一周变化+9.66 万吨，钢厂库存 219.73 万

吨，较前一周变化-9.53万吨。最新全国高炉开工率数据为 67.96%，较

前值变化-3.17个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 373.17 万

吨，较前值变化-3.15万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存继续下降，澳大利亚发运受阻，供给依然偏紧。

日均疏港量维持高位，钢厂增加了原材料采购，预计限产对钢厂生产影

响有限，铁矿石供需稳定。现货市场上，进口矿高低品矿价差处于低

位，对价格支撑较强，国产铁精粉价格跟随进口矿持续上涨。供给的不

确定性依然扰动市场，在当前需求没有大幅波动的情况下，价格支撑较

强，铁矿石仍然看多，建议逢低做多。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 117.95 1.38%  

61.5%PB 粉 862.0 0.58% 

螺纹钢上海 4070.0 1.50% 

废钢唐山 2505.0 2.04% 
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螺纹钢：7月 1日，多数钢厂上调钢坯、钢材价格，沪螺涨 1.5%。上周公布的数据显示虽然高炉开工情况有所收紧，电炉

的产能利用率却有回暖，钢厂现在还是尽可能的高开工保证供给。唐山本轮限产截止到 7月底，若限产严格执行，供给上

会有偏紧预期，对价格有一定支撑，价格底部将相对抬升。当前需求偏弱，上周社库继续增加，本周库存可能还会继续累

积。当前是钢厂主动去库存，下游反映较为一般。螺纹已有较大涨幅，现货昨日虽跟随盘面拉涨，基差仍为负，还是对期

货价格有一定压制。限产对供给的炒作已经充分反映，预计没有太多上行空间。限产收紧了供给预期，价格底部抬升，虽

然做空空间缩小，但在需求不振下，仍可以适当在高位做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 873.00 元/吨，涨跌幅 4.74%；成交量 2,142,258手，成交量变化-

208,950 手；持仓量 1,778,972 手，持仓变化 4,846 手。I1909 夜盘报收 889.00 元/吨，涨跌幅 3.92%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 4,107.00 元/吨，涨跌幅 1.56%；成交量 4,059,936 手，成交量变化

635,008 手；持仓量 2,527,118 手，持仓量变化-35,526 手。RB1910 夜盘报收 4,106.00 元/吨，涨跌幅-0.05%。 

 隔夜要闻 

1. 美国总统特朗普表示，与中国的贸易磋商正在进行，任何协议都需在一定程度上朝着对美国有利的方向倾斜。他

对记者表示，美国和中国的协商人员目前“进行了许多电话沟通，但他们也在会面。会谈基本已经开始”。“我认

为我们很有可能达成协议，”特朗普表示。他还说，他预计中国的协商立场将更加接近美国立场。特朗普称，在贸

易问题上，中国大占美国便宜已经“很多年”。 

2. 石油输出国组织(OPEC)同意将原油减产协议延长至 2020 年 3 月。在全球经济疲软和美国产量飙升的背景下，OPEC

成员国克服分歧，以支撑原油价格。此举可能会激怒特朗普。OPEC周一的会议持续了六个小时，消息人士称，会

上伊朗和沙特一直在就草案的内容进行辩论，但最终就细节达成一致。OPEC周一召开会议后，将于周二与俄罗斯

和其他非 OPEC盟国举行会谈。 

3. 据 21 经济网，“稳房价、稳地价、稳预期”的主基调下，调控成为上半年楼市的关键词。全国房地产调控政策在

2019年上半年高达 251 次，相比 2018年上半年，同比上涨 31%。平安证券分析师杨侃指出，一方面宏观经济下行

压力犹在，仍需要房地产发挥“压舱石”和“稳定剂”作用；另一方面，部分城市房价、地价快速升温，房地产

政策不具备全局收紧或放松的基础。预计下半年政策端仍将延续一城一策、以稳为主的主基调。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 

-1 ,5 00.0

-1 ,0 00.0

-5 00.0

0.0

500.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

价差 1月 5月

 

 

 

 

 

 

 

-1 ,0 00.0

-5 00.0

0.0

500.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

价差 5月 10月

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 

-2 00.0

-1 00.0

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

9

2
0

1
8

-1
2

2
01

9-
0

3

2
0

1
9

-0
6

 

 

 

 

 

 

 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2
0

1
2

-0
4

2
0

1
2

-0
7

2
01

2-
1

0
2

0
1

3
-0

1
2

0
1

3
-0

4
2

0
1

3
-0

7
2

0
1

3
-1

0
2

01
4-

0
1

2
0

1
4

-0
4

2
01

4-
0

7
2

0
1

4
-1

0
2

0
1

5
-0

1
2

01
5-

0
4

2
0

1
5

-0
7

2
01

5-
1

0
2

0
1

6
-0

1
2

0
1

6
-0

4
2

01
6-

0
7

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
7

2
01

7-
1

0
2

0
1

8
-0

1
2

01
8-

0
4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
01

9-
0

1
2

0
1

9
-0

4

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  7 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所黑色金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc）告诉我们您对本报告的想法。 

本报告所有信息均建立在可靠的资料来源基础上，但国都期货有限公司不担保其准确性或完整性。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，国都期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，国都期货有限公

司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。 

我们力求为您提供精确的数据、客观的分析和全面的观点，但我们必须声明，本报告仅反映编写人的判断

及分析，本报告所载的观点并不代表国都期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。 

本报告并不提供量身定制的投资建议，报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-84183058。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


