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 现货市场 

铁矿石：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4110.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910的基差为 211.00 元/吨，基差较前一日变化-4.00元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2475.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 569.83万吨，较前一周变化-27.86 万吨，钢厂库存 204.44 万

吨，较前一周变化-10.40 万吨。最新全国高炉开工率数据为 69.06%，

较前值变化 0.28个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 378.36 万

吨，较前值变化 2.64万吨。 

 

螺纹钢：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 731.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 72.07 元/吨，基差较前日变化 4.46 元/吨。5

月 23 日，普氏 62%铁矿石指数报 102.45 美元/吨，较前一交易日变化-

1.15美元/吨，涨跌幅-1.11%。最近一周铁矿石港口库存 13,206.92 万

吨，较前一周变化-123.91 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 操作建议 

铁矿石：铁矿石需求旺盛，港口库存持续下滑，日均疏港量处于高位。

钢厂铁矿石日耗也不断上升。根据上周公布的数据，1-4 月生铁产量累

计同比 9.6%，粗钢产量累计同比 10.1%。钢厂生产积极超市场预期，供

给的紧缩预期和强劲的需求形成反差。现货市场上，普式指数涨至百元

以上。当前成材端下游基建、房地产虽预期转弱但短期内无大幅波动，

铁矿整体没有下跌的空间。近期螺纹等钢材品种吨钢毛利的下滑对原料

的价格涨势有一定掣肘，但短期内影响有限。且截至到目前为止，淡水

河谷矿山安全仍未解决，盘面会持续受到影响。虽然当前价格已有较大

涨幅，但仍然不建议做空，可以平掉盈利仓位，观望为主。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 102.45 -1.11%  

61.5%PB 粉 731.0 1.53% 

螺纹钢上海 4110.0 -0.24% 
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螺纹钢：从基本面来看，前 4 月房地产开发投资同比增速达到 11.9%，房价涨幅有小幅扩大。但 5 月份商品房供需偏松，除

广东等少数城市，房地产市场能持续火爆之外，大部分城市可能会陷入供过于求的局面。且银保监会发 23号文表明地产行

业政策进一步收紧，尤其是对于前端拿地融资，房地产整体对钢价支撑转弱。基建方面，前 4月投资同比增速达 2.97%，财

政政策仍在发力。但财政部发文排查 PPP风险，比历次核查更为严格，短期内基建融资或边际下滑。供给上，全国范围

看，高炉产能利用率依然在上升，限产的影响还需进一步观察。整体来看，螺纹当前需求预期偏弱，存在大幅下滑的可

能，且供给的持续增加给价格施压，建议近期逢高做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 728.50 元/吨，涨跌幅 0.90%；成交量 2,249,960 手，成交量变化-

949,092 手；持仓量 1,702,214 手，持仓变化-6,160 手。I1909 夜盘报收 727.50 元/吨，涨跌幅-0.27%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,881.00 元/吨，涨跌幅-0.61%；成交量 3,174,604 手，成交量变化-

1,287,928 手；持仓量 2,381,190 手，持仓量变化-100,572 手。RB1910 夜盘报收 3,840.00 元/吨，涨跌幅-1.51%。 

 隔夜要闻 

1. 据证券时报，在山西焦化行业大力整合和压缩产能的预期下，近期国内焦煤、焦炭价格强势上行，双焦期货创出

年内新高。近日焦炭市场第三轮提涨已成功落地，下游钢铁企业接受情况良好。在双焦及铁矿石价格大幅上行的

背景下，钢铁企业利润率持续下滑，部分产品已出现亏损情况。 

2. 人民日报海外版刊文称，面对外部不确定性的冲击，中国将以“创新、协调、绿色、开放、共享”五大新发展理

念为指引，深入推进供给侧结构性改革，追求更高质量发展，向改革要红利、向开放要潜力、向创新要动力。因

此，中国将牢牢坚持“房子是用来住的、不是用来炒的”这一定位，确保房地产市场行进在正确的轨道上。 

3. 据新华网，中国农业发展银行（农发行）23 日在香港举行境外人民币债券暨首单机构及零售合并债券发行成功庆

典。这是首单非政府发行人通过港交所向公众发行的零售债券。 

4. 据中国基金报，东京证券交易所宣布首批中日互通 ETF正式获批，而行业预期国内投向日本证券市场的 ETF产品

也或在近日拿到批文，这也将意味着未来中日两国投资者将可以通过场内指数基金，参与到对方资本市场开展投

资交易，上交所与日本交易所集团此前约定的中日 ETF互通合作项目(SSE-JPX ETF Connectivity Scheme)即将正

式落地。 

5. 美国 5月 Markit 服务业 PMI 初值 50.9，预期 53.2，前值 53；5 月 Markit 制造业 PMI 初值 50.6，预期 52.5，前

值 52.6。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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