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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 660.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 91.89 元/吨，基差较前日变化-4.80 元/吨。4

月 22 日，普氏 62%铁矿石指数报 93.60 美元/吨，较前一交易日变化

1.80美元/吨，涨跌幅 1.96%。最近一周铁矿石港口库存 13,836.29 万

吨，较前一周变化-349.84 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4170.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 387.00 元/吨，基差较前一日变化 0.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2445.00 元/吨，较前一日变化 20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 709.09万吨，较前一周变化-58.07 万吨，钢厂库存 204.15 万

吨，较前一周变化-2.71万吨。最新全国高炉开工率数据为 70.03%，较

前值变化 0.55个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 355.38 万

吨，较前值变化 5.39万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存继续下滑，日均疏港量受成材市场影响有所下

降，但是高炉产能利用率继续上升，钢厂库存消费比下行，且高低品矿

价差扩大，钢厂增产积极性提高，需求无恙。现货市场上，国产矿价格

上涨，市场整体挺价意愿强烈。吨钢毛利有所上行，铁矿整体基本面偏

强，后期预计盘面回调有限，短期在缺少消息刺激的情况下，维持震荡

偏强走势，建议空仓，观望为主。 

 

 

报告日期 2019-04-23 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 93.60 1.96%  

61.5%PB 粉 660.0 1.23% 

螺纹钢上海 4170.0 1.71% 

废钢唐山 2445.0 0.82% 
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螺纹钢：上周全国高炉产能利用率和电炉产能利用率上升，预计后期供给端仍会继续增加。钢价下跌为主，市场买涨不买

跌，成交热情有所下降，但螺纹库存去化良好。需求上，住建部近期屡次强调住房不炒，下月房地产数据可能会有所回

落。央行减量续作 MLF 控制流动性，不希望加码宽松，钢价受此影响可能会出现回调，但好在政府对稳基建的决心坚定，

一季度全国发行地方政府债券 1,4067 亿元，进入 4月份以来，各地重点项目加码开工，照当前形势，二季度极有可能在一

季度基础上增加地方债发行规模，维持基建融资需求。二季度，钢铁行业环保限产依然严格，但大钢厂目前设备更新换

代，大部分已经达标，所以限产的产量可能会低于预期，供给上相对增多。目前基建需求旺盛，钢价仍有进一步上行空

间，但在供给端可能过剩的隐忧下，空间可能相对有限，建议谨慎操作。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 627.00 元/吨，涨跌幅 1.29%；成交量 3,365,314 手，成交量变化

1,498,672 手；持仓量 1,232,846 手，持仓变化-19,294 手。I1909 合约夜盘报收 629.00 元/吨，涨跌幅-0.55%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,773.00 元/吨，涨跌幅 1.62%；成交量 5,132,926 手，成交量变化

1,638,412 手；持仓量 2,365,588 手，持仓量变化 23,386 手。RB1910 夜盘报收 3,789.00 元/吨，涨跌幅 0.16%。 

 隔夜要闻 

1. 新华社主管报纸经济参考报 4 月 23日头版报道称，获悉中国将发布有关促进钢铁行业兼并重组的指导意见，已完

成初稿并上报。报道称，权威人士透露，上述指导意见将鼓励有条件的企业实施跨区域、跨所有制的兼并重组，

加快钢铁行业转型升级，并明确鼓励市场化基金参与相关重组事宜。钢铁行业兼并重组的发展目标是，组建全球

范围内有较强竞争力的超级特大型钢铁集团、有区域市场主导能力的特大型钢铁集团和专业化龙头。 

2. 证券时报评论：楼市“阳春”难成“盛夏”,3月房地产市场出现的变化，源于政策边际调整后带来的心理变化，

说到底也属于预期问题。中央再次强调“房住不炒”，意味着政策层面大面积放松的可能性不大，在宏观经济好于

预期的背景下，货币政策进一步全面放松的可能性也比较小，特别是针对房地产的“阀门”将继续紧拧，寄望楼

市“小阳春”变成大反弹的“盛夏”，可能只是一种幻想。 

3. 据悉，有关部门将陆续出台一批鼓励重点领域消费的政策举措，进一步完善推动汽车、家电、消费电子产品更新

消费政策，推动养老、家政、文化、旅游等服务业提质扩容等，推动形成强大国内市场。业内人士表示，增值税

率下调等一系列积极政策逐渐显效，将进一步提升市场对消费的信心，预计二季度消费有望继续回暖。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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