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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 627.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 50.02 元/吨，基差较前日变化-1.20 元/吨。4

月 1日，普氏 62%铁矿石指数报 87.90 美元/吨，较前一交易日变化

0.85美元/吨，涨跌幅 0.98%。最近一周铁矿石港口库存 14,702.93 万

吨，较前一周变化-85.63 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3920.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 441.00 元/吨，基差较前一日变化 268.00 元/吨。

唐山 6-8mm废钢报价 2395.00 元/吨，较前一日变化-50.00 元/吨。螺纹

钢社会库存 872.28 万吨，较前一周变化-44.66 万吨，钢厂库存 247.05

万吨，较前一周变化-8.29万吨。最新全国高炉开工率数据为 63.64%，

较前值变化 0.24个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 339.10 万

吨，较前值变化 8.41万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周成材期价下滑影响钢厂备货情况，铁矿石钢厂库存天数微

升 0.1 天至 30.6天，日均疏港量小幅下降，但是因进口的收缩，港口

库存有所减少。上周高炉产能利用率和开工率都继续增加，铁矿石需求

稳定，但钢厂盈利目前不佳对矿价有一定压制，根据中钢协数据，一季

度钢厂销售利润率由去年的平均 6.9%下降到 3.5%，前两月近 1/4企业

亏损。现货市场上，高低品价差继续收窄，进口矿、国产铁精粉和球团

价格均表现偏弱。铁矿供给端依然存在不确定性,因飓风影响，力拓皮

尔巴拉地区部分基础设施损坏，在力拓对其部分铁矿石客户宣布不可抗

力之后，又下调了 2019年铁矿石发运预期，铁矿石昨日盘面表现强

势。在成材价格稳定的情况下，铁矿有一定的上行空间，预计震荡偏

强，操作上建议和成材一起做品种套利，做多铁矿，同时做空螺纹或热

卷。 
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Platts62% 87.90 0.98%  

61.5%PB 粉 627.0 2.45% 

螺纹钢上海 3920.0 0.51% 
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螺纹钢：上周钢厂生产扩张，唐山高炉产能利用率上升 2.52个百分点至 66.85%，原材料库存小幅增加，整体来看，供给继

续宽松。现货市场上，因增值税税率调低，螺纹现货价格上周以跌为主，表现不佳，基差也开始扩大。但是税改的影响有

限，预计之后螺纹价格走势还是以供需为主导。一季度以来基建拉动效应越发明显，且地产投资仍有韧性，当前处于钢材

需求旺季，基建托底依然会释放部分需求，预计 3 月份数据表现不会悲观，需求走弱概率不大。最新公布的 3月 PMI数据

超预期缓解市场悲观预期，也提振商品价格，后期市场对需求的预期可能会改善，螺纹还是震荡偏强的走势为主。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 650.00 元/吨，涨跌幅 3.52%；成交量 1,189,040 手，成交量变化-

604,160 手；持仓量 912,854 手，持仓变化 38,906 手。I1905 合约夜盘报收 646.00 元/吨，涨跌幅 1.17%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,497.00 元/吨，涨跌幅 1.89%；成交量 1,375,404 手，成交量变化-

1,232,858 手；持仓量 1,807,786 手，持仓量变化 318,388 手。RB1910 夜盘报收 3,484.00 元/吨，涨跌幅 0.14%。 

 隔夜要闻 

1. 据北京商报，中国汽车流通协会近日发布“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，2019年 3月，汽车经销商

库存预警指数为 55.3%，环比下降 8.3%，同比上升 3.2%，库存预警指数仍位于警戒线之上。 

2. 僵持不下的英国议会未能就脱欧新蓝图达成一致，所有替代特里莎·梅脱欧协议的方案都没能在议会获得多数

票，令脱欧进程进一步陷入危机。特里莎·梅周二将召开内阁会议，讨论下一步行动。 

3. 美国 3月份 ISM 制造业指数从两年低点回升，受就业和订单强势提振。英国 3 月制造业指数攀升至 13 个月高位，

因工厂增加库存准备英国脱欧。而德国制造业萎靡之势加剧。 

4. 美国 2月份零售销售意外下降，或反映当月气温较低，但也可能暗示第一季度经济遭遇更大阻力。1月份的数据

向上修正。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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