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 行情回顾 

3 月 26 日沪铜窄幅震荡，收盘时主力 1905 合约跌 180 元/

吨，报收 48230，涨跌幅为-0.37%，成交量减少 95492 手至 13.4

万，持仓量减少 9462 手至 22.1 万。伦铜报收 6351.5 美元/吨，

较前一交易日涨 11.5 美元/吨，涨跌幅为 0.18%，成交量减少 761

手至 1.21万。 

 现货市场 

现货方面：SMM讯，3月 26日上海电解铜现货对当月合约报

升水 960元/吨~升水 1120元/吨，较前一交易日下降 30 元/吨。

平水铜成交价格 49080元/吨~49200 元/吨，升水铜成交价格

49200 元/吨~49320元/吨。废铜方面，3月 26日广东地区 1#光亮

铜报价 44200 元/吨~44500 元/吨，精废价差小幅收缩至 1254 元/

吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜延续震荡，主力合约收涨 0.17%。上周五公布

的欧元区 PMI 数据大幅下滑，加剧了市场对全球经济增长放缓的

担忧，伦铜大跌，沪铜跌破 40 日均线。2月经济数据显示工业增

加值回落，基建持续反弹，地产投资显著回升，但地产销售、新

开工、土地购置均下行，显示后续地产投资下行压力大。上周上

期所库存下降 5429 吨，库存拐点已现，伦铜库存在前一周上升之

后又继续下降，目前三大交易所库存总量较历史同期相比较低。

节后受各种利好消息推动，沪铜不断走高，目前来看铜旺季需求

复苏前期已反应在价格中。近期由于国内经济数据疲弱，欧洲经

济数据下滑幅度较大，市场情绪有所转向，预计短期内沪铜延续

弱势，但在低库存及供应偏紧预期下，下方空间有限。月底将公

布 3月 PMI 数据，或对后续铜走势有所指引，需重点关注。 

 隔夜要闻 

五矿资源将对 Las Bambas 矿山销售合同宣布遭遇不可抗力 

五矿资源称，将对旗下秘鲁 Las Bambas 矿山销售合同宣布遭

遇不可抗力，因此前当地居民团体在该矿山附近发起的抗议活动

导致公路被封。该公司称，本周稍晚开始预计生产将逐步受到影

响，公司将继续向抗议方寻求积极对话。 
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SMM 1#电解铜 49200 -150 升1040 -30

平水铜 49140 -140 升980 -20

升水铜 49260 -150 升1100 -40  
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沪铜低位震荡，关注月底 PMI 数据 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 

-10,000

10,000

30,000

50,000

70,000

90,000

110,000

130,000

150,000

170,000

190,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

2012-11-30 2013-11-30 2014-11-30 2015-11-30 2016-11-30 2017-11-30 2018-11-30

总库存:LME铜日 COMEX:铜:库存 日 库存期货:阴极铜日

 

 

 

 

 

 

 
100

300

500

700

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

精废价差

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 3 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

李瑶瑶，国都期货研究所有色金属分析师，东北财经大学金融工程硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 
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