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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 610.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 57.54 元/吨，基差较前日变化-26.17 元/吨。

3 月 21日，普氏 62%铁矿石指数报 84.10美元/吨，较前一交易日变化

0.05美元/吨，涨跌幅 0.06%。最近一周铁矿石港口库存 14,770.00 万

吨，较前一周变化 24.35 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3950.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 153.00 元/吨，基差较前一日变化-15.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2435.00 元/吨，较前一日变化-35.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 916.94万吨，较前一周变化-56.20 万吨，钢厂库存 255.34 万

吨，较前一周变化-20.06 万吨。最新全国高炉开工率数据为 62.29%，

较前值变化-0.69个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 325.12 万

吨，较前值变化 2.07万吨。 

 操作建议 

铁矿石：本周海外铁矿石市场事故频出，首先是巴西淡水河谷矿山事件

有最新进展，周一当地法庭宣布 Guaiba 港口可以恢复运营，周二，法

庭解除 Vale 对 Brucutu 矿区及 Laranjeiras 尾矿坝的运营禁令，周三

Vale停止 1000万吨年产量的 Alegria 矿山作业。澳大利亚方面，飓风

Veronia 和飓风 Trevor 袭击西澳，预计短期内影响铁矿石发运量 608万

吨。从基本面来看，铁矿石供给增加，库存高企，疏港量回落，整体偏

弱。铁矿石港口库存连续五周上行，且上周唐山高炉产能利用率从

68.06%大幅下降至 60.87%，铁矿需求不佳。但现货价格表现平稳，国产

和进口铁矿石价差也修复到合理水平。且虽然唐山地区临时限产频繁，

但全国范围来看，限产放松是大概率事件，需求上铁矿石会有所改善。

上周钢厂原材料库存都有所增加，预计随后钢厂产量将进一步上升。整

体来看铁矿石走势跟随成材，当前铁矿基本面支撑较弱，但受益于成材

的强势，预计铁矿石走势仍偏强，短期震荡偏多为主。 
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螺纹钢：上周公布 2月经济数据，虽然宏观仍承压，但基建拉动效应越发明显，且地产投资仍有韧性，今年上半年的钢材

旺季有基建需求支撑，预计走势偏强。目前基建项目陆续开工，下游工地需求平稳复苏，现货市场钢价稳步上升。上周全

国高炉开工率小幅下降，供给收缩，虽然唐山地区临时限产频繁，但全国范围内产能利用率上升是大概率事件，钢材产量

有较大概率会上行，供给端未来有扩大的预期。但是当前终端旺季开始复苏，成交逐渐活跃，社库和厂库大幅下降，且螺

纹终端采购量持续上行，下游需求逐渐释放，未来螺纹供需两旺的概率较大，整体将偏强运行, 震荡上行为主。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 612.00 元/吨，涨跌幅-0.24%；成交量 1,535,294手，成交量变化-

811,402 手；持仓量 969,616 手，持仓变化-10,430 手。I1905 合约夜盘报收 614.00 元/吨，涨跌幅 0.24%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,772.00 元/吨，涨跌幅-0.26%；成交量 3,234,998 手，成交量变化

69,658 手；持仓量 2,046,454 手，持仓量变化-17,650 手。RB1905 夜盘报收 3,771.00 元/吨，涨跌幅-0.68%。 

 隔夜要闻 

1. 欧盟将英国脱欧日期延迟至 4 月 12日，防止下周发生无协议脱欧；到 4 月 12日，如果英国脱欧协议还未获得批

准，英国需要决定下一步计划。 

2. 英国央行维持利率不变，在政策方面保持观望模式。英国央行的调查中约有三分之二的公司表示，开始实施应对

英国无序脱欧的紧急措施。 

3. 挪威央行将关键利率上调 25 个基点至 1%，并表示未来 6 个月极有可能上调利率。挪威克朗创 4个月新高。 

4. 据南方日报，3月 21日，2019 广东省促消费（春季）暨“汽车消费节”正式启动。本次汽车消费节以促进汽车消

费为核心，由政府搭台、行业联盟、汽车商家展销，通过线上线下互动形式，聚集多方优势资源，并将在省内 21

个城市联动推出，吸引 60多个品牌参与。汽车消费节的启动，意味着广东已经吹响新一轮刺激汽车消费号角，并

将以“旧车置换”为亮点，打造“以旧换新”主题式营销活动，充分挖掘广东汽车消费潜力。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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