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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 635.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 60.22 元/吨，基差较前日变化 2.93 元/吨。3

月 19 日，普氏 62%铁矿石指数报 86.95 美元/吨，较前一交易日变化-

0.85美元/吨，涨跌幅-0.97%。最近一周铁矿石港口库存 14,770.00 万

吨，较前一周变化 24.35 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3940.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 146.00 元/吨，基差较前一日变化 2.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2480.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 973.14万吨，较前一周变化-38.07 万吨，钢厂库存 275.4万

吨，较前一周变化-40.03 万吨。最新全国高炉开工率数据为 62.29%，

较前值变化-0.69个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 325.12 万

吨，较前值变化 2.07万吨。 

 操作建议 

铁矿石：本周巴西淡水河谷矿山事件有最新进展，周一当地法庭宣布

Guaiba 港口可以恢复运营，周二，法庭解除 Vale对 Brucutu 矿区的运

营禁令，铁矿预计会有较大波动。从当前来看，铁矿石基本面较弱，供

给增加，库存高企，疏港量回落。铁矿石港口库存连续五周上行，且上

周唐山高炉产能利用率从 68.06%大幅下降至 60.87%，铁矿需求不佳。

但铁矿石现货价格一直表现平稳，国产和进口铁矿石价差也修复到合理

水平。且虽然唐山地区临时限产频繁，但全国范围来看，限产放松是大

概率事件，需求上铁矿石会有所改善。上周钢厂原材料库存都有所增

加，预计随后钢厂产量将进一步上升。整体来看铁矿石走势跟随成材，

当前铁矿基本面支撑较弱，但后期若粗钢产量上升，预计铁矿石走势仍

偏强, 短期震荡偏多。 
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螺纹钢：上周公布 2月经济数据，虽然宏观仍承压，但基建拉动效应越发明显，且地产投资仍有韧性，今年上半年的钢材

旺季有基建需求支撑，预计走势偏强。上周全国高炉开工率小幅下降，供给收缩，虽然唐山地区临时限产频繁，但随着两

会结束和秋冬季限产的结束，钢材产量有较大概率会上行，供给端未来有扩大的预期。但是当前终端旺季开始复苏，成交

逐渐活跃，社库和厂库大幅下降，且螺纹终端采购量持续上行。当前南方地区开工不及预期，对价格有一定拖累，但下游

需求仍会逐渐释放，未来螺纹供需两旺的概率较大，整体将偏强运行, 震荡上行为主。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 636.00 元/吨，涨跌幅 0.24%；成交量 1,677,104 手，成交量变化-

796,428 手；持仓量 1,168,624 手，持仓变化-3,284 手。I1905 合约夜盘报收 635.00 元/吨，涨跌幅-0.31%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,788.00 元/吨，涨跌幅 0.32%；成交量 2,832,806 手，成交量变化-

447,952 手；持仓量 2,139,986 手，持仓量变化 34,822 手。RB1905 夜盘报收 3,797.00 元/吨，涨跌幅 0.08%。 

 隔夜要闻 

1. 据 21 经济网，国家统计局最新数据显示，上海新房价格今年 1 月和 2 月都在微涨。2018年在“房住不炒”的调

控下，上海楼市略为低迷，成交量下滑。一位国有大行上海分行客户经理表示，“但今年开春以来情况很不一样，

新房一如既往地红火，二手房也热起来了，明显感到房贷单子多了。”从银行的角度看，房贷放款速度也有所加

快，上述大行客户经理表示，以往需要等两个月放款，现在时间更短一些。 

2. 英国统计局周二公布的数据显示，总体就业人数取得三年多来最大增长，就业率创历史新高，薪酬增长维持十多

年来最快速度，因企业难以招人填补职位空缺。对劳动力市场弹性的一种解释是，企业正在雇佣工人而不是投资

资本设备，因为在经济低迷时期，人事决策更容易更改。然而，随着经济增长放缓至仅 0.2%，经济学家表示，劳

动力市场的屈服仅仅是时间问题。 

3. 知情人士透露，一些美国谈判代表担心中国可能抵触美国在贸易谈判中的一些要求。不过美国总统特朗普对美中

谈判前景表示乐观。据悉贸易谈判代表莱特希泽和财长姆努钦将在 3月 25 日当周访问北京举行高级别会谈 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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