
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

  
 

 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 618.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 61.24 元/吨，基差较前日变化-7.50 元/吨。3

月 14 日，普氏 62%铁矿石指数报 87.10 美元/吨，较前一交易日变化

3.00美元/吨，涨跌幅 3.57%。最近一周铁矿石港口库存 14,745.65 万

吨，较前一周变化 57.92 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3890.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 96.00元/吨，基差较前一日变化 23.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2480.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 1011.21 万吨，较前一周变化-7.45万吨，钢厂库存 315.43 万

吨，较前一周变化-25.16 万吨。最新全国高炉开工率数据为 62.98%，

较前值变化-2.77个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 323.05 万

吨，较前值变化-1.60万吨。 

 操作建议 

铁矿石：本周铁矿走势相对较强。巴西时间 3月 11日，Vale 收到曼加

拉蒂巴市政府要求暂时性关停 Guaiba 港口所有作业活动通知。Vale强

调该港口运营证件齐全，会通过合法途径恢复该港口作业。从基本面来

看，今年 1月至 2月铁矿石进口同比均下降，整体供给偏紧。但是这两

周巴西和澳大利亚发货增加，3月份供给上可能会增多，铁矿石港口库

存已经连续四周上行。受环保影响，钢厂部分停产，对铁矿短期需求没

有增加，上周铁矿石港口疏港量下降，钢厂进口铁矿石库存天数维持 30

天不变。国产矿目前价格上行乏力，铁矿石基本面较之前转弱，预计铁

矿短期内跟随成材走势，震荡为主。 

 

 

报告日期 2019-03-15 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 87.10 3.57%  

61.5%PB 粉 618.0 0.00% 

螺纹钢上海 3890.0 0.00% 

废钢唐山 2480.0 0.00% 
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螺纹钢：环保部表示要紧盯空气质量改善目标，提高钢铁等重点行业环保治理水平，供给依然承压。短流程电炉钢 3月逐

渐开工，但目前多数亏损，对供给增量影响有限。3月份钢厂预期检修较多，整体供应偏紧。需求上看，终端开始复苏，成

交逐渐活跃。社库和厂库都开始去化。但是现货价格波动较小，目前整体需求可能仍不及市场预期。发改委对基建的扶持

超市场预期，建筑行业景气度高涨。PPP 投资今年可能会逐渐复苏，再加上专项债新增额度加大且提前下发，预计今年基建

项目资金面压力不大，长期来看成材将会收益。但短期内螺纹仍面临不确定性因素，昨日公布的经济数据显示经济依然存

在下行压力，通胀弱势整理。预计螺纹整体震荡偏强为主，建议谨慎操作。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 626.50 元/吨，涨跌幅 2.70%；成交量 2,218,862 手，成交量变化

805,366 手；持仓量 1,098,564 手，持仓变化 108,512 手。I1905 合约夜盘报收 621.50 元/吨，涨跌幅 0.65%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,795.00 元/吨，涨跌幅-0.58%；成交量 3,586,828 手，成交量变化

588,040 手；持仓量 2,300,172 手，持仓量变化 19,358 手。RB1905 夜盘报收 3,773.00 元/吨，涨跌幅-0.55%。 

 隔夜要闻 

1. 据中国日报，中国可能不久将会设立独立的存款保险机构。该机构业务将会涵盖接受公众存款的金融企业。该机

构的设立旨在保护存款者以及维护金融服务业的稳定。小财注：央行 2019 年金融稳定工作会议新闻稿称，要扎实

推进存款保险制度实。 

2. 融 360最新监测数据显示，3 月还未过半，深圳地区房贷利率就迎来本月内二次下调，多家银行首套最低可执行

基准上浮 5%，二套利率最低可执行基准上浮 10%。在此之前，3月初部分银行将首套最低可执行基准上浮 8%，二

套利率最低可执行基准上浮 12%。受“7·31”政策影响，深圳楼市一直处于调整期，如今正处于传统的“小阳

春”，房贷利率下调无疑是降低购房成本的利好消息。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

 

相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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