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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 628.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 70.61 元/吨，基差较前日变化-1.50 元/吨。3

月 5日，普氏 62%铁矿石指数报 88.00 美元/吨，较前一交易日变化

1.20美元/吨，涨跌幅 1.38%。最近一周铁矿石港口库存 14,687.73 万

吨，较前一周变化 111.23 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3860.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 82.00元/吨，基差较前一日变化-6.00元/吨。唐山

6-8mm 废钢报价 2500.00 元/吨，较前一日变化 00.00元/吨。螺纹钢社

会库存 1018.66 万吨，较前一周变化 64.56 万吨，钢厂库存 340.59 万

吨，较前一周变化-8.69万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，较

前值变化-0.00个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 324.65 万吨，

较前值变化 15.66万吨。 

 操作建议 

铁矿石：铁矿石本周以跌为主，但基本面较为稳健。春节过后，进口铁

矿石发货量逐渐恢复，且已经超过去年平均水平，整体发货增多。需求

上来看，因钢厂乐观的预期，铁矿石备货增加。电炉钢虽然与高炉炼钢

仍有 200 元/吨左右的利润差，但产能利用率大幅上行。钢厂整体生产

积极，若 3月份旺季到来，工地开工好于预期，铁矿石将有较好的表

现。现货市场上，受巴西溃坝事件影响，国内外铁矿石价格均大幅上

行，2 月至今有所回调。国产矿中铁精粉表现较为强势，回调幅度较

小，而球团矿价格运行偏弱。进口矿方面，高低品矿中之间结构价差继

续收窄，在这种情况下，钢厂盈利上行空间有限。在当前环保限产常态

化的环境下，边际效应减弱，铁矿石整体需求上升，预计后期铁矿整体

表现强于成材但跟随成材走势，短期震荡偏强。 
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螺纹钢：本周螺纹整体下跌，基本面上，北方地区好于南方，南北方价差持续缩窄。今年库存结构有所变化，钢贸商主动

冬储库存弱于数据表现，上周社库继续上升，钢厂库存小幅下降，整体市场心态较稳。而且市场普遍预期今年工地开工提

前，对后市表现看法较为乐观。当前货币政策宽松为主，钢材贸易方面资金压力较小，对市场也有一定支撑。近期基建、

汽车等促消费政策反而会对钢材有较为直接的影响。今日将公布库存数据，若钢材旺季如约到来，本周开始社库会逐渐下

滑，价格会继续往上走。如果下游开工低于预期，在高库存压力下，价格可能会面临回调。预计短期内螺纹整体震荡偏

强。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 610.50 元/吨，涨跌幅-1.13%；成交量 1,998,926 手，成交量变化

341,050 手；持仓量 1,031,372 手，持仓变化 18,692 手。I1905 合约夜盘报收 613.00 元/吨，涨跌幅-0.97%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,737.00 元/吨，涨跌幅-1.19%；成交量 3,759,206 手，成交量变化

161,088 手；持仓量 2,421,042 手，持仓量变化 63,178 手。RB1905 夜盘报收 3,753.00 元/吨，涨跌幅-0.66%。 

 隔夜要闻 

1. 波兰总理莫拉维茨基说，波兰政府的首要任务不是加入欧元区，而是让本国居民的收入提高到西欧国家水平。莫

拉维茨基 5日在接受波兰国家电台采访时表示，采用欧元得不偿失，使用兹罗提更有利于保证民众的富足生活，

波兰政府的当务之急是提高居民收入。他以邻国斯洛伐克和立陶宛为例说，使用欧元导致上述两国物价上升，因

此很多边境地区的居民都选择到波兰购物。波兰中央统计局的数据显示，2018 年波兰经济增长 5.1%，是欧盟增速

最快的国家之一。但今明两年波兰经济增速预计将放缓至 3.5%和 3.2%。 

2. 据证券时报，“2 月下旬开始，国内煤价开始启动上行。近一周多时间内，产地主流报价每吨已上涨 70 元到 80

元，部分地区涨幅已经近百元。”卓创煤炭分析师称，当前陕西地区 5500 大卡动力煤坑口价已达到 445 元/吨，鄂

尔多斯 5500 大卡动力煤报价也达到 375元/吨，而秦皇岛港 5500 大卡煤报价也涨至 635 元/吨，较此前每吨上涨

40 元至 45元。 

3. 证券日报头版评论称，在今年，在“大力推动经济高质量发展”的大背景下，第四批国企混改试点数量拟超百

家，足见力度之大。加大国企混改力度确已时机成熟。2019年无疑将是国企混改精彩纷呈的一年。映射到 A股市

场，混改主题投资的逻辑也将日渐清晰。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

铁矿石价格指数:58%Fe:CFR中国北方 铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方

铁矿石价格指数:65%Fe:CFR中国北方

 

 

 

 

 

 

 

0.0
20.0
40.0
60.0
80.0

100.0
120.0
140.0
160.0
180.0
200.0

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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