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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 637.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 68.39 元/吨，基差较前日变化 3.98 元/吨。3

月 4日，普氏 62%铁矿石指数报 86.80 美元/吨，较前一交易日变化-

0.50美元/吨，涨跌幅-0.57%。最近一周铁矿石港口库存 14,687.73 万

吨，较前一周变化 111.23 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3880.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 59.00元/吨，基差较前一日变化-24.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2500.00 元/吨，较前一日变化-20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 1018.66 万吨，较前一周变化 64.56 万吨，钢厂库存 340.59

万吨，较前一周变化-8.69万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，

较前值变化-0.00个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 324.65 万

吨，较前值变化 15.66 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：春节过后，进口铁矿石发货量逐渐恢复，且已经超过去年平均

水平，整体发货增多。需求上来看，因钢厂乐观的预期，铁矿石备货增

加。电炉钢虽然与高炉炼钢仍有 200 元/吨左右的利润差，但产能利用

率大幅上行。钢厂整体生产积极，若 3月份旺季到来，工地开工好于预

期，铁矿石将有较好的表现。现货市场上，受巴西溃坝事件影响，国内

外铁矿石价格均大幅上行，2 月至今有所回调。国产矿中铁精粉表现较

为强势，回调幅度较小，而球团矿价格运行偏弱。进口矿方面，高低品

矿中之间结构价差继续收窄，在这种情况下，钢厂盈利上行空间有限。

在当前环保限产常态化的环境下，边际效应减弱，铁矿石整体需求上

升，预计后期铁矿整体表现强于成材但跟随成材走势，短期震荡偏强。 
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螺纹钢：前几周因垒库速度超预期，钢价有所回调，上周社库继续上升，钢厂库存小幅下降。但今年库存结构有所变化，

钢贸商主动冬储库存弱于数据表现，整体市场心态较稳。而且市场普遍预期今年工地开工提前，对后市表现看法较为乐

观。而且当前货币政策宽松为主，钢材贸易方面资金压力较小，对市场也有一定支撑。李克强总理提出减税降费，提振实

体经济，料成材受益。若市场符合预期，本周开始社库会逐渐下滑，价格会继续往上走。如果下游开工低于预期，在高库

存压力下，价格可能会面临回调。预计短期内螺纹整体震荡偏强。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 620.50 元/吨，涨跌幅 0.65%；成交量 2,848,962 手，成交量变化

1,346,766 手；持仓量 1,053,286 手，持仓变化-41,678 手。I1905 合约夜盘报收 615.50 元/吨，涨跌幅 2.46%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,811.00 元/吨，涨跌幅 0.90%；成交量 3,828,874 手，成交量变化

842,458 手；持仓量 2,651,222 手，持仓量变化-1,408手。RB1905 夜盘报收 3,776.00 元/吨，涨跌幅-1.18%。 

 隔夜要闻 

1. 2 月份限售股解禁后合计减持市值为 75.28 亿元（二级市场减持 51.16 亿元，大宗交易减持 24.13 亿元），比 1 月

份减少 14.51%，为一年以来的适中水平。2月份上市公司股东增持市值共计 323.76 亿元（二级市场增持 32.56 亿

元，大宗交易增持 291.20 亿元），比 1 月份增加 205.91 亿元，为其 2倍多，为 2016 年 12月份以来最高水平。 

2. 全国政协委员、国务院发展研究中心副主任王一鸣 3月 4 日表示，去杠杆需要有战略性安排。首先要稳住，不要

让杠杆在短期内下降，否则没有流动性，经济运行会出现困难；其次，应结构性降低某些高杠杆部门的杠杆率，

一些低杠杆部门的杠杆率可以适当有所增加。 

3. 梳理 2月各地楼市政策发现，多地政策调整有松有紧，整体基调仍以“稳”为主。尽管政策整体稳定，但是受春

节假期影响，楼市整体成交大幅下滑，重点城市甚至成交腰斩，成交价格环比涨幅则继续回落，克而瑞研究中心

的数据显示，2月全国 29 个重点城市整体成交 960 万平方米，环比锐减 53%，相比 2018年降幅达 28%。其中，一

线城市成交 89万平方米，环比下降 57%，同比上涨 12%。二三线城市总体成交面积环比下降 53%，同比下跌 31%，

多数城市的成交依旧下行。 

4. 李克强 3 月 4日参加全国政协十三届二次会议民建、工商联界委员联组会时指出，顶住经济下行压力要靠更大激

发市场活力。总理说，面对经济下行压力，一种办法是放宽货币政策，用更强的财政刺激政策，这样做短期见效

快，但长期的副作用不可忽视。我们没有走这条“老路”，坚决不搞“大水漫灌”，而是在创新宏观调控方式的基

础上，通过更大力度简政减税降费，让市场主体特别是民营企业和小微企业有切实获得感，充分激发亿万市场主

体的活力和社会创造力。同时，进一步压减政府一般性支出，为企业减税腾出更大空间。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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