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 行情回顾 

2 月 20 日沪铜急速上涨之后高位震荡，收盘时主力 1904 合

约涨 380 元/吨，报收 49710，涨跌幅为 0.77%，成交量增加

26176 手至 19.6 万，持仓量增加 7680 手至 24.0 万。伦铜报收

6425 美元/吨，较前一交易日涨 106 美元/吨，涨跌幅为 1.68%，

成交量增加 4482 手至 2.51 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多

头增持 5039 手至 161489，国内前二十持仓空头增持 7362 手至

194113。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，2月 20 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 180 元/吨~贴水 60元/吨，较前一交易日下降 5元/吨。平水

铜成交价格 49300 元/吨~49380 元/吨，升水铜成交价格 49400 元

/吨~49480 元/吨。废铜方面，2月 20 日广东地区 1#光亮铜报价

43900 元/吨~44200 元/吨，精废价差维持上升至 1510 元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜延续涨势，主力合约收涨 0.54%。上周五公布

的社融数据大超市场预期，另外据外媒报道印度最高法院驳回了

绿色法庭的判决，Vedanta 冶炼厂重启受阻；受强降雨影响智利

铜业及自由港暂停了部分运作，影响短期铜矿产出。沪铜受此利

多消息提振持续上扬。元宵节后，铜下游需求开始逐渐复苏，“金

三银四”为铜消费传统旺季，在消费转暖预期下，沪铜连创新高。

受春节假期影响，上期所库存较春节前增加 6.4 万余吨，但伦铜

库存却在近几周持续下降，伦铜现货大幅升水，外盘走势明显强

于内盘。整体来看，在国家政策效果开始显现，铜显性库存处于

历史低位以及下游消费即将转暖的预期下，沪铜将维持偏强运

行。不过需持续关注中美贸易谈判结果及铜下游消费复苏情况。 

 隔夜要闻 

WBMS：2018 年全球铜市供应过剩 49.6 万吨 

据外电 2月 20 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布报

告显示，2018 年全球铜市供应过剩 49.6 万吨，2017 年全球供应

过剩 13.8 万吨。 12 月全球铜库存较截至 2017 年 12 月水平下降

20.1 万吨，其中 LME 铜库存净减少 2000 吨。 
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强降雨影响智利铜矿产出，沪铜将延续涨势 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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