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 行情回顾 

2 月 13 日沪铜先抑后扬，收盘时主力 1904 合约跌 140 元/

吨，报收 48280，涨跌幅为-0.29%，成交量增加 5466 手至 9.8

万，持仓量增加 7986 手至 16.6 万。伦铜报收 6144 美元/吨，较

前一交易日涨 38美元/吨，涨跌幅为 0.62%，成交量减少 3073 手

至 1.12 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 5581 手至

148250，国内前二十持仓空头增持 4364手至 187476。 

 现货市场 

现货方面：SMM讯，2月 13日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 40 元/吨~升水 20元/吨，平水铜成交价格 47820 元/吨

~47880 元/吨，升水铜成交价格 47860 元/吨~47920 元/吨。废铜

方面，2月 13日广东地区 1#光亮铜报价 43000元/吨~43300 元/

吨，精废价差持续下滑至 968元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜宽幅震荡，主力合约收跌 0.06%。节前国家各

项刺激政策明显加码，包括减税、加快基建项目批复、降准等，

市场情绪有所改善。据 SMM 统计，春节期间广东地区库存增加

1.69 万吨至 4.55万吨，上海保税区库存增加 0.7万吨至 44.82

万吨，但目前铜库存历史低位，低库存为铜价提供一定支撑。但

一季度为铜消费淡季，需求疲弱，节前公布的 1月制造业 PMI为

49.5，仍位于枯荣线下方，显示经济下行压力仍存。目前多空因

素交织，预计在需求转好之前沪铜将呈震荡走势。 

 隔夜要闻 

花旗：中国电网投资将推动电力行业铜铝需求增长 

据道琼斯 2月 13日消息，国际著名投行花旗在一份报告中

称，预计中国 2019 年电网投资支出将大幅跳升，而最近数年中国

电网投资都大体平稳。报告称，建设 12条特高压（UHV）特高压

西电东输通道将耗资 2000 亿元，而其中的“约三分之一将用于设

备方面，而电网建设需要消耗大量的铜铝”。 
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多空因素交织，预计沪铜呈震荡走势 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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