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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 680.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 101.13 元/吨，基差较前日变化 21.72 元/

吨。2月 12日，普氏 62%铁矿石指数报 87.45 美元/吨，较前一交易日

变化-2.75美元/吨，涨跌幅-3.05%。最近一周铁矿石港口库存

13,973.95 万吨，较前一周变化-231.80 万吨。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3860.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 64.00元/吨，基差较前一日变化 100.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2490.00 元/吨，较前一日变化 30.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 724.59万吨，较前一周变化 202.42 万吨，钢厂库存 174.47

万吨，较前一周变化 1.32万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，

较前值变化 0.28个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 297.86 万

吨，较前值变化-6.68万吨。 

 操作建议 

铁矿石：铁矿石在飙升到高位后近期有所回落，从基本面上看，国际市

场上铁矿石进口单价上升，主流矿挺价。特朗普再提基建规划，印度积

极的财政政策都对铁矿石有较大的需求，今年铁矿整体供需偏紧。巴西

尾矿溃坝事故继续发酵，巴西法院要求淡水河谷(Vale)位于 Minas 

Gerais 州的 Brucutu矿区暂停生产。淡水河谷(Vale)官方称，由于

Brucutu 矿区生产暂时性关停，公司针对部分铁矿石及球团相关销售合

同已宣布不可抗力。花旗将今年铁矿石价格预测上调约 40%，至每吨 88

美元，并认为这一事故将对公司生产有长期影响。铁矿石价格中枢有可

能会上一台阶。铁矿整体仍偏强，可逢机做多，上行空间主要关注事件

后续的影响会否扩大。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 87.45 -3.05%  

61.5%PB 粉 680.0 2.10% 

螺纹钢上海 3860.0 1.05% 

废钢唐山 2490.0 1.22% 
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市场情绪相对回落，黑色整体仍偏强 
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螺纹钢：外围市场上，美联储释放鸽派信号，其他主要国家透露宽松预期，全球进入降息周期，料国内货币政策继续保

持。房地产今年的主基调是以稳为主，因城施策，基建扩张稳步进行，叠加家电刺激和汽车补贴等政策，终端需求仍有韧

性。因今年冬储有限，库存低位，价格容易波动，虽然从利润上来看，主要钢铁品种利润下滑，高炉和电炉利润差进一步

扩大暗示需求下滑的可能性，且中美贸易争端牵动市场脉搏，但今年下游开工提前是大概率事件，螺纹整体偏强。短期内

成材随矿价波动，建议逢机轻仓做多。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 634.00 元/吨，涨跌幅-2.69%；成交量 2,293,632 手，成交量变化

2,011,170 手；持仓量 1,108,836 手，持仓变化 84,440 手。I1905 合约夜盘报收 618.00 元/吨，涨跌幅-4.19%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,785.00 元/吨，涨跌幅-1.84%；成交量 3,109,428 手，成交量变化-

370,932 手；持仓量 2,534,930 手，持仓量变化-31,954 手。RB1905 夜盘报收 3,766.00 元/吨，涨跌幅-0.79%。 

 隔夜要闻 

1. 特朗普表示，如果中美双方接近达成协议，则他对延迟 3 月 1 日这个避免提高对华关税的最后期限持开放态度。

这一表态释放出了和解的信号，但特朗普透露目前没有在 3月会晤习近平的计划。 

2. 特朗普称，不认为政府会再次停摆。他对两党谈判代表为避免政府停摆而达成的边境安全协议并不满意，但是他

会在周二晚些时候召开会议，考虑该妥协方案。 

3. OPEC下调今年全球对其原油产出的需求预测，因美国原油产量持续增长且需求前景黯淡。美国能源信息管理局表

示，今年日均原油产量将达 1241万桶，2020年达到 1320 万桶，比上个月的估计增加 30 多万桶。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

基差 现货价格 期货结算价

 

 

 

 

 

 

 

0.0

200,000.0

400,000.0

600,000.0

800,000.0

1,000,000.0

1,200,000.0

0.0

500,000.0

1,000,000.0

1,500,000.0

2,000,000.0

2,500,000.0

2
01

8-
1

0
20

18
-1

0
20

18
-1

1
20

18
-1

1
20

18
-1

1
20

18
-1

1
20

18
-1

1
2

01
8-

1
1

2
01

8-
1

2
20

18
-1

2
20

18
-1

2
20

18
-1

2
20

18
-1

2
20

18
-1

2
20

19
-0

1
2

01
9-

0
1

2
01

9-
0

1
20

19
-0

1
20

19
-0

1
20

19
-0

1
20

19
-0

2
20

19
-0

2

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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