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 行情回顾 

1 月 24 日沪铜延续弱势，收盘时主力 1903 合约跌 180 元/

吨，报收 47320，涨跌幅为-0.38%，成交量增加 15240 手至 13.3

万，持仓量减少 854 手至 19.2 万。伦铜报收 5915 美元/吨，较前

一交易日跌 36.5 美元/吨，涨跌幅为-0.61%，成交量减少 333 手

至 1.33 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 529 手至

135998，国内前二十持仓空头增持 3432 手至 181652。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，1月 24 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 170 元/吨~贴水 100 元/吨，平水铜成交价格 47130 元/吨

~47200 元/吨，升水铜成交价格 47170 元/吨~47250 元/吨。废铜

方面，1月 24 日广东地区 1#光亮铜报价 42700 元/吨~43000 元/

吨，精废价差回落至 614 元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜宽幅震荡，主力合约收跌 0.19%。本周公布的

四季度 GDP 及 12 月经济数据显示宏观经济压力仍存，近期国家各

项刺激政策明显加码，包括减税降负、加快基建批复项目、降

准、大额逆回购，昨日央行又决定创设央行票据互换工具，为银

行发行永续债提供流动性支持。在一系列政策刺激下，市场情绪

将有所改善，但从铜基本面来看一季度为铜消费淡季，需求难有

起色，而且从政策刺激到铜需求增加需要一定时间，在需求难有

改善的预期下现货市场未出现明显的备货需求，现货报价已全面

转向贴水。库存方面，11 月上期所库存并没有进入季节性累库阶

段反而持续下降，但伦铜库存近几周有累库的迹象，在需求疲弱

的状况下，上期所库存上周小幅增加，之后或逐渐进入累库阶

段。整体上沪铜基本面偏弱，预计沪铜将维持弱势震荡。 

 隔夜要闻 

Codelco 旗下冶炼厂重启延迟至 3月 铜供应忧虑增加 

Codelco 对国会表示，停工将持续到 3月 15 日，但工会更为

悲观，预计工作要到 3月底才能恢复。完成 Chuquicamata 的升级

所需时间比预期要长。停产将导致其 Chuquicamata 冶炼厂减产约

21.8 万吨。 
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国家政策加码，但难改铜弱势走势 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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