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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 536.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 101.61 元/吨，基差较前日变化-2.65 元/吨。

12月 17日，普氏 62%铁矿石指数报 70.55 美元/吨，较前一交易日变化

0.65美元/吨，涨跌幅 0.93%。最近一周铁矿石港口库存 13,941.33 万

吨，较前一周变化 81.31 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3890.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 453.00 元/吨，基差较前一日变化 10.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2310.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 296.87万吨，较前一周变化 7.97元/吨，钢厂库存 193.94 万

吨，较前一周变化 11.84 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，

较前值变化-0.13个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 332.59 万

吨，较前值变化-5.54万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存上升，澳大利亚矿继续减少，巴西矿有所增加。

发货方面，澳大利亚发货持续增加。未来一段时间，供给或会逐渐增

加。11月国内铁矿石进口总量同比下降 8.7%，进口金额同比上升

3.3%，进口单价中枢继续提升。海运市场有所回暖，运费有一定提升。

钢厂铁矿库存有所下滑，下游不着急补库。钢厂烧结矿的库存消费比仍

旧在下滑，铁矿石供需偏紧。但在成材低价的环境下，入炉多以低品矿

为主。铁矿石未来仍维持震荡行情。 
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南北方价差缩小， 北材南下预期减弱 
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螺纹钢：临近春节，不管是北方还是南方，工地开工都有所下滑，钢材进入淡季。叠加宏观消费疲弱，融资环境不够宽

松。土地市场持续降温，房地产销售继续下滑，虽然政策边际放松，仍不改终端需求转弱趋势，对钢材影响较负面，钢材

终端需求不足。在这种环境下，钢贸商的投机需求大部分都是根据现货价格决定。但是目前南北价差缩小，北材南下预期

减弱，投机环境偏弱，导致厂库和社库小幅回升。虽然因现货市场钢价的大幅下调，钢厂盈利水平下降，但市场对于钢价

上涨空间的预期有限。螺纹钢可逢高做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 488.50 元/吨，涨跌幅 1.35%；成交量 1,046,510 手，成交量变化

193,836；持仓量 588,196手，持仓变化-13,270。I1905 夜盘报收 485.00 元/吨，涨跌幅-0.61%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,435.00 元/吨，涨跌幅-0.29%，；成交量 3,915,682 手，成交量变化-

208,524；持仓量 2,385,060 手，持仓量变化-79,678。RB1905 夜盘报收 3,427.00 元/吨，涨跌幅-0.69%。 

 隔夜要闻 

1. 利率决议前夕特朗普狠批美联储，发布推文称美元坚挺，几乎不存在通胀，难以置信美联储竟然还在考虑再次加

息。白宫贸易顾问纳瓦罗也附和称，美联储只为了证明其不受政治压力影响而加息没有道理的。 

2. 根据美国财政部数据，中国 10 月份持有美国国债规模连续第五个月下降，从 9 月份的 1.15万亿美元缩小至 1.14

万亿美元，创 2017 年 5月以来最低。 

3. 英国首相特里莎·梅计划于 1 月 14日当周举行脱欧协议议会投票。预计脱欧谈判持续到 2019年。首相发言人表

示，梅没有打算让议会就其他脱欧方案投票。 

4. 中国信用债市场来年仍布满荆棘，据彭博汇总数据，今年以来中国境内信用债违约规模已逾 1000亿元人民币；而

明年将有超过 4.5万亿元的公募公司债面临回售或到期。 

5. 中国据悉将明年地方债发行提前至 1 月。分析人士指出，该消息或令市场对明年利率债供给产生担忧，令止盈盘

涌出，利率反弹。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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