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 行情回顾 

12 月 11日沪铜震荡上行，收盘时主力 1902 合约涨 30元/

吨，报收 49090，涨跌幅为 0.06%，成交量减少 23508 手至 17.3

万，持仓量增加 38手至 18.1万。伦铜报收 6146美元/吨，较前

一交易日跌 57美元/吨，涨跌幅为 0.94%，成交量增加 2945手至

1.49 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 1774 手至

132814，国内前二十持仓空头增持 1014手至 137145。 

 现货市场 

现货方面：SMM讯，12月 11日上海电解铜现货对当月合约报

升水 100元/吨~升水 320元/吨，平水铜成交价格 49220 元/吨

~49300 元/吨，升水铜成交价格 49350 元/吨~49420 元/吨。废铜

方面，12月 11日广东地区 1#光亮铜报价 43700元/吨~44000 元/

吨，今日各地区铜铝水箱维持昨日报价，其余废铜品类普涨 100

元/吨左右。精废价差回落 1397 至元/吨。 

 操作建议 

昨日央行公布金融数据显示，11月新增人民币贷款、社融数

据均超预期，夜盘沪铜震荡走强，主力合约收涨 0.31%。从铜基

本面来看，铜下游需求持续疲弱，加之临近年末，铜需求难有起

色。库存方面，由于国内冶炼厂出口增加，11月上期所库存并没

有进入季节性累库阶段反而持续下降，受低库存影响现货维持高

升水，低库存及高升水为铜价提供支撑。G20 峰会上中美暂停关

税升级，但之后 90天的贸易谈判存在很多的不确定性，此次华为

手机更为后续进展蒙上阴霾，后续需持续关注贸易谈判进展。昨

日社融数据超预期，沪铜小幅上涨，本周 11月经济数据将陆续公

布，如果数据继续超预期，沪铜或迎来小幅反弹，但在年底的需

求淡季背景下，预计上涨幅度有限。 

 隔夜要闻 

中国 11 月新增人民币贷款、社融均超预期 

11 月 13日周二，中国央行公布金融数据显示：中国 11 月新

增人民币贷款 1.25 万亿元人民币，预期 12000亿元，前值 6970

亿元。 中国 11月社会融资规模增量 1.52 万亿元人民币，预期 

13340 亿元，前值 7288亿元。 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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