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美国通胀数据回升  黄金日内窄幅震荡 

关注度：★★★ 

 
主要观点  

  行情回顾。 

贵金属走势震荡，在联储召开议息会议期间保持窄幅整理形态。纽约金震荡

区间在 1159/1166 美元之间，纽约银则呈现震荡走高的态势。沪金、沪银小幅走

弱，相对而言，白银走势更强。 

    主要观点。 

美国最新通胀数据显示，核心 CPI 数据已经达到美联储的目标，结合前期的

就业数据来看，通胀和就业已经基本达到美联储加息的触发条件。美联储正在进

行的议息会议极有可能宣布加息，从而使得贵金属价格承压。考虑到贵金属前期

的跌幅，和 cftc 的黄金净空持仓开始脱离历史低位，因此不过分看空金价跌幅，

但原油价格若大幅走低可能对贵金属价格形成拖累，建议短期观望或者逢低买

入。 

    市场要闻。 

美国 11 月 CPI 同比增长 0.5%，环比增长 0.0%；核心 CPI 同比增长 2%，环比

增幅 0.2%，均符合预期。 

美国财政部发布的国际资本流动报告（TIC）显示，外国政府和央行 10 月净

卖出长期美国国债规模达到 522 亿美元，创纪录新高。 

英国 11 月通胀率四个月来首次转正，高于预期。 
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一、市场走势 

图 1 comex 黄金主力  图 2 comex 白银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 3 沪金主力  图 4 沪银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 5 外盘金银比价  图 6 美元指数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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二、宏观环境 

图 7 联邦基金利率  图 8 美国 10 年期国债收益率 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 9 标普 500 波动率指数  图 10 美国通胀 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 11 美国当周首请失业金人数  图 12 新增非农就业人数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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三、cftc 持仓及库存 

 

图 13 comex 黄金商业持仓  图 14 ETF 持仓 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 15 上期所黄金库存  图 16 上期所白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 17 comex 黄金库存  图 18 comex 白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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