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【行情回顾】      

由于缺乏消息面支持，本周前三个交易日沪铜窄幅波动、交投清淡，但在58000元附近支撑力度较强。周四受12月份进出口强劲数据的支撑，沪铜创近三个月的价格高位，增仓放量上行，前期压抑已久的能量得以释放，一举突破58500元的阻力位。周五受CPI数据的利空影响，国内大多数品种纷纷回落，沪铜高开低走、回吐周四的大部分涨幅。本周沪铜的运行区间上移到58000-59000元之间。
【宏观经济因素】

一、欧洲经济

欧元区经济11月的数据不容乐观。欧盟统计局统计数字显示，经季节性调整后，去年11月份欧元区失业率为11.8%，创历史新高；欧盟27国去年11月份失业率与10月份持平，为10.7%。德国11月出口大幅下滑，环比下降3.4%，创下超过1年来最大降幅。欧元区第三季度GDP终值萎缩0.1%，年率萎缩0.6%，与之前的预期及初值数据相符合。欧元区已经正式进入第二次经济衰退。但是多种迹象显示欧元区债务危机可能开始缓解，1月份欧元区投资者信心指数Sentix飙升至1年半以来最高水平。欧洲央行和英国央行10日双双宣布，维持基准利率分别于0.75%和0.5%的历史低点不变，英央行维持债券购买计划规模于3750亿英镑不变，符合市场此前预期。但是我们认为，如果欧元区经济继续恶化，很可能在一季度降息。
二、美国经济

随着美国国会两党达成一纸协议，持续已久的美国财政悬崖问题取得了暂时的阶段性进展，目前市场的焦点在美国债务上限上。美国国债突破16.43万亿美元，已经超过了16.39万亿美元的限额，再次上调债务上限成为两党博弈的新焦点。受债务上限问题不确定的影响，美国国债收益率上涨。
3、 中国经济
去年12月份的经济数据自本周开始相继出炉。本周四，央行发布2012年金融统计报告显示，2012年全年人民币贷款增加8.2万亿元，同比多增7320亿元。其中12月份人民币贷款增加4543亿元，为近三年的最低值。12月份，M2余额为97.42万亿元，同比增长13.8%，比11月份低0.1个百分点。价格方面，12月份CPI同比上涨2.5%，创2012年6月份以来的最高涨幅，其中食品价格上涨最多，主要受寒冬影响，全国食品尤其是蔬菜价格上涨较多。进出口方面，12月份出现了较大的反弹，双双创历史新高，12月进出口总值为3668.4亿美元，同比增长10.2%，其中出口同比增加14.1%，进口同比增加6%，贸易顺差316亿美元。进口口增速高于市场预期，显示出外需开始缓慢复苏。
【现货行情】
现货市场，周内持货商供货维稳，随着接近交割期，现铜贴水逐步收窄，自1月4日新年开市交易的贴水200元/吨-贴水100元/吨，周末时已在贴水100元/吨-贴水20元/吨，周后由于盘面上扬，部分保值盘被套，供应被迫缩减，下游入市先扬后抑，周末时铜价攀上58000元/吨，下游买兴受限，整体成交以中间商为主要贡献者，成交活跃度随着贴水的收窄以及盘面合约间价差的收窄而逐渐降低。

图 1： LME三月铜升贴水                            图 2： 上期所铜升贴水 
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本周现铜贴水幅度不断收窄，临近周末贴水为60元/吨。
图 3： LME三月铜价格与库存                               图 4： 上期所铜价格与库存
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本周LME库存增加至330450吨；上期所库存增加2638吨至209096吨。
图 5： LME三月铜注销仓单                                 图 6： 上期所和LME库存  [image: image5.png]120000
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LME市场注销仓单为66950吨，占库存比上升至20.26%。
【后市展望】

   在贸易数据的带动下，本周沪铜突破前期重要阻力位58500元一线，沪铜的震荡区间已经上移到58000-59000元，上行趋势明显且顺畅。操作建议上，建议待主力1304合约回调至58500元并企稳后轻仓进入多单，待59000元突破后再看高一线。
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