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【行情回顾】      

由于节后缺乏明显的基本面消息支撑，沪铜继续维持高位震荡走势，在58500-600000区间盘整。
【宏观经济因素】

一、欧洲经济

1、德国总理默克尔承诺为希腊提供3000万欧元支持两项改革项目，协助建立地方行政管理机构，以及改进健康保险。同时愿意希腊留在欧元区。
    2、标普将西班牙评级下调两档，至BBB-，评级展望为负面。标普认为，西班牙所面临的经济衰退正在加深，从而可能导致社会不满情绪增加，并加大中央和地方政府之间的政策协调难度。此外，2008年以来欧洲央行和欧盟所采取的一系列政策也并未有效解决西班牙私人部门所面临的融资紧张困境。在谈到西班牙近期通过的2013年财政预算案时，标普认为西班牙政府对经济增长的预期过于乐观。要想达到设定的减赤目标，西班牙政府还需实行更多的预算紧缩政策，而这反过来可能会加深经济衰退的程度。
二、美国经济

美国9月非农报告显示，美国9月非农就业人数增加11.4万人，不及预期的12.0万人。但失业率意外降至7.8%，为2009年1月份以来的新低点。且劳动就业参与率小幅走高0.1个百分点，至63.6%。数据大幅好于预期，表明美国就业市场正处于轻微改善的趋势之中。
三、中国经济

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的数据显示，9月份中国制造业PMI为49.8%，比8月份回升0.6个百分点，自今年5月份以来首现回升。
汇丰银行最新报告显示，9月汇丰中国采购经理人指数（PMI）终值为47．9，较8月的47．6小幅回升，显示制造业活动已有所企稳，但中国制造业运行已连续11个月环比放缓。9月汇丰制造业PMI终值与初值几乎持平，产出指数跌至10个月低点47．3，新出口订单指数44．9，较8月45．5收缩幅度加深。产成品库存指数降至五个月低点50．2，显示去库存仍在持续。数据显示，在新订单连续11个月收缩的背景下，中国制造业产出进一步放缓。国际需求疲弱，新出口订单创下42个月最大减幅。
【现货行情】

节后开市以来持货商供应稳定，报价持续在贴水百元左右，临近交割，当月合约与隔月价差逐步收窄，令下周初现货升水有望抬高至交割升水水平，中间商青睐升水铜，周中由于国内铜的抗跌性，沪伦比值一度拉高至7.23附近，进口亏损有所下降，进口平水铜出货换现意愿强，导致升水铜与平水铜贴水分化厉害，两者贴水价差最高达200元/吨。周初下游未见明显补库迹象，仍多以按需采购为主，周中59000元下方增加买盘量，成交以投机商买现抛期为主，周内成交市况先抑后扬。
图 1： LME三月铜升贴水                            图 2： 上期所铜升贴水 
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数据来源：国都期货                                  数据来源：国都期货 

图 3： LME三月铜价格与库存                                 图 4： 上期所铜价格与库存
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数据来源：国都期货                                  数据来源：国都期货 

    LME铜库存减少6600吨至215900吨。上期所铜库存减少6191吨至990017吨。
 5： LME三月铜注销仓单                                 图 6： 上期所和LME库存[image: image4.emf]0
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LME市场本周注销仓单占库存比例在20%左右，占比比较稳定。

图 7： 铜进口盈亏                                              图8：沪铜伦铜比[image: image6.emf]铜进口盈亏
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本周进口继续保持亏损状态，但进口亏损减少。
【后市展望】

由于近期铜的基本面、尤其是下游需求并未有明显的回升信号，沪铜的走势更多是受短期宏观消息面的影响，在多空交织的消息指引下，沪铜在58500-60000之间区间震荡。重点关注本周末中国海关总署即将公布的进口数据，以及下周相继公布的重要宏观经济数据，这将给出中国消费需求的信号指示，决定沪铜短期能否突破前期震荡区间。后期操作建议，如果后期公布的经济数据显示利多，预计沪铜会突破60000，待60000-62000区间有效突破后，多单加仓。如果数据利空，前期多单应减持止盈，跌破58500震荡区间下沿，应果断离场。              
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