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钢材期货暴涨带动现货心态乐观
【市场回顾】
期货： 本周螺纹钢期货市场整体呈冲高回落走势，周初延续上周强势反弹，价格在周一跳空高开，随后几日随着现货价格的不断上行，期货价格也出现明显拉涨，并且盘中多头实力明显较强，空头主力短期规避并在高位不断加仓，从持仓情况看，沙钢在价格不断拉涨以后不断加仓，同时拉涨现货价格以期货代替现货市场，下周是十一前最后一周，市场恐难以有有效大幅度变化。截止周五收盘RB1301合约收于3477点。
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数据图表来源：文华财经

【国都视点】
本周PMI数据让市场再次感到寒流，仅仅是喊口号并不能让需求有所好转，特别是在9月份上旬粗钢日产再次反弹以后，市场情绪得到有效压制，部分商家看多心态不足，同时从周四开始钢坯价格也出现明显下挫，但需要关注的是在价格快速上行中没有跟进的商家会择机进场形成需求，另外维稳行情下钢价下跌空间也难有体现。
【资讯要点及现货市场】
1. 资讯焦点
中钢协：9月上旬全国粗钢日均产量为189.5万吨
据中钢协最新旬报显示，9月上旬中钢协会员企业粗钢日产量为156.5万吨，旬环比增加2.9%，全国估算值为189.5万吨，旬环比增加1.2%。

8月外汇占款下降174亿元 连续两月负增长
根据中国人民银行最新数据计算，今年8月末金融机构外汇占款余额为256400.83亿元(人民币。下同)。较上月减少174.34亿元，这已经是外汇占款连续两月负增长，而此前机构普遍预测8月新增外汇占款将转正。
中国9月汇丰制造业PMI预览值47.8 前值47.6
汇丰控股有限公司周四公布，中国9月汇丰制造业

 HYPERLINK "http://baike.sososteel.com/doc/view/67010.html" \t "_blank" PMI预览值47.8，8月份汇丰PMI终值为47.6。该指数上升可能缓和市场对于中国经济放缓的担忧。

2. 现货市场
1) 原料情况
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数据图表来源：国都期货公司
铁矿石价格在钢价上行后出现快速拉涨，同时在粗钢产量的强力支撑下企稳，本周部分现货企业以惜售心态看待市场，更让市场价格坚挺。另外在钢厂厂内原料库存大幅消耗以后，需要进行有效补库，这就对矿价形成了新一轮支撑并对钢价形成有效支撑，短期矿石价格下行压力减弱，下周维稳可能较大。
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数据图表来源：国都期货公司
钢价上行同样带动了焦炭价格的企稳，同时在长期被压制的焦化企业也开始寻求对钢厂提出涨价要求，但目前钢价企稳走势并不明朗，钢厂报价仍然较低，另外我国粗钢产能基数较大，从中长期看钢价下行压力仍然很大。下周焦炭价格企稳可能较大。
2) 库存情况
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数据图表来源：国都期货公司
最近几周库存下降幅度出现增速迹象，这跟近期钢价反弹起到了直接联系，在贸易商库存不足的情况下，价格上行带动终端需求跟进并且市场已经进入传统旺季，需求增加仍然明显，这就让钢厂产能得到快速释放，预计下周库存仍将以下行为主。
【下周关注焦点】
期货价格在快速拉涨后出现回调，但从基本面角度来看，期货回调并不意味着反弹结束，但考虑到十一期间放假时间较长，建议投资者在周五平仓或进行对锁以规避不确定性。
免责声明：
如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。
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