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钢材期货暴涨带动现货心态乐观
【市场回顾】
期货： 本周期货市场维持上周五钢价反弹走势，由于上周五拉升幅度过大，本周前四天均处于震荡之中，同时也是在等待美联储的QE决策，在今日凌晨美联储决定推行QE3以后，期货开盘直接跳空高开，同时攀至3600点整数关口上方，但随卖盘不断增加，价格出现下跌并收出上影线略长的阳棒。截止周五收盘RB1301合约收于3561点。
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数据图表来源：文华财经

【国都视点】
虽然外部消息对大宗商品价格上涨起到刺激作用，但价格上涨的实质是因为6日发布的旬报，显示粗钢产量出现明显减产且减产增速增大，这就让市场对粗钢减产形成良好预期，再加之传统的金九银十的到来以及十八大维稳的预期，市场出现明显上行。但是我们需要注意的是，货币虚幻的传导需要时间，价格的变化是以实体经济为基础，所以价格的反弹属于阶段性反弹，而且定义为反弹，并未反转，如果从大周期来看，11月份后期空再次迎来下行可能。

【资讯要点及现货市场】
1. 资讯焦点
美联储决定维持利率不变 推出QE3
在为期两天的货币政策会议结束后，美联储周四宣布维持联邦基金利率在0%-0.25%不变，宣布从周五起每月购买400亿美元抵押贷款支持债券（MBS），正式出台第三轮量化宽松政策，并将超低利率期限指引延长至2015年中期，现有扭曲操作(OT)等维持不变。
2. 现货市场
1) 原料情况
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数据图表来源：国都期货公司
本周铁矿石价格出现明显大幅上行，市场虽期货价格出现混乱上涨，但价格上涨幅度明显过快，且部分商家出现限量销售情况，让市场看涨情绪更加浓。但如此下来钢厂的利润被矿企吞掉，钢厂利润空间将有所压缩，同时产能在利润的影响下必将扩大，这也对矿价起到支撑作用。
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数据图表来源：国都期货公司
焦炭期货价格短期内出现大幅拉涨，但并没有现货实际支撑，而是随着期钢整体上行所引导。在钢价快速反弹的情况下，焦炭价格却保持平稳，部分的确甚至出现回调情况，但钢价上行必然会帮助焦炭价格企稳。
2) 库存情况
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数据图表来源：国都期货公司
 在产量下行的情况下，社会库存量也出现明显下调，一方面是因为前期商家对价格信心不足，拿货欲望较低，另外一方面是4月份以来国内政府投放的项目开始对资源开始采购，这也表明市场需求有好转迹象。

【下周关注焦点】
    目前随着钢价的快速拉涨，下周钢价的震荡可能性偏大，而现货方面进一步拉涨的可能性也较大，特别是原料价格由于钢厂补库的行为带来的需求导致价格企稳。但期货价格今日高点明显偏高，下周需要消化QE3的利好，所以以月度为时间点来做多头交易。
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