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【行情回顾】      
本周铜市交投冷淡，周初便遇到获利盘的打压，铜价小幅回落。其中主力合约11月铜收于55590元，下降150元。总持仓增加9458手，降至48.1万手。
【市场状况分析】

本周铜市未能继续走高，铜价小幅回落。在对欧美政策乐观预期进行反应后，本周铜市交投谨慎，等待欧美会议的明朗。最近情况来看，由于美国房地产市场回暖，GDP好于预期，消费支出和零售数据均出现回升，近期伯南克推出QE3的可能性有所降低。欧洲央行高层对购债计划仍有分歧，这也使下周欧央行会议充满了不定性。8月初以来市场对欧美推出宽松政策进行了充分的反应，但我们对再次宽松的作用表示质疑，因为政府这样做的意义是降低收益率和借贷成本，但在经过了美国两度QE，两度OT，欧洲也两度LTRO后，各国银行并不缺钱，缺少的是对未来的信心和投资项目，目前美国商业银行存款已经超过9万亿，如果中国今年的现状一样，银行有钱贷不出去，因为企业缺少可盈利的项目。目前全球流动性陷阱问题是十分突出的，这是货币政策难以改变的。中国方面仍以稳增长为主，房地产调控仍在继续，调结构是长期问题，中国在这方面立场的坚定使其它国家救市的效果也将受到影响。
【基本面分析】

基本面上，LME库存继续下降，但欧洲经济继续疲软令发达国家铜消费仍难有好的表现。中国经济增长继续放缓，房地产调控仍在继续，家电、电缆行业仍不见起色。但经济届对年底的经济还是持乐观的态度。从基本面上讲，由于供应的不明朗，大家对基本面的分歧仍然很大。国内来看，由于国内废铜不足，或者进口比值不利，国内生产商产量不如预期，8月中旬传出金川从现货市场上采购以完成长单的交付的消息更是给国内市场以支持，但需要分析的是，今年前7个月中国废铜进口量为265万吨，同比增长0.97%，增幅不及去年的9.11%，但废铜的含铜量也就在35%左右，去年468万吨的废铜也就是164万吨铜含量，如果以年均增长10%可以满足国内的消费，那今年全年也就是少16万吨的铜。但只今年前7个月中国精铜的进口就增长了67%或者是85万吨，这个数字是完全可以弥补废铜减少的影响的。最新消息，智利7月铜产量同比跳增9.8%，除了基数原因外，生产能力提升也是主因。6月铜产量同比增加5.6%。智利是全球最大的铜生产国，其产量从年初的-7%%持续恢复，这种趋势也代表了整个铜矿的生产情况。
【后市展望】

在经济和消费难有好转的情况下，供应的增加正在给铜价形成压力。总体来看，中长期铜市仍不看好，短期铜价处于高位窄幅波动，交易上等待欧美会议明朗。
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国都铜周报：宏观经济尚存隐忧，铜价窄幅震荡
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