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【财经要闻】
1.英国6月工业产出月率降幅创08年11月来最大 2

2.美国国会预算局预期美国7月赤字将录得710亿美元 2

3.美国6月消费信贷增幅远不及预期 2

4.中国7月新增贷款可能降至6,650亿元
【宏观市场分析】
降存准渐行渐近
央行周二在公开市场进行500亿元7天期逆回购操作，利率3.35%，操作规模较上周的80亿元大幅放量。在经历本月缴准时间节点后，市场资金压力有所缓解。

虽然市场预期从未消退，但是7月法定存款准备金率没有下调。从7月份公开市场操作的节奏中、从央行的表态中、从经济和银行间市场流动性的数据中，我们既能找到支持降准的信息，也能找到不支持降准的信息。于是乎，央行7月份没有降准，似乎是偶然性，也似乎有必然性，推而到8月份，央行是否降准似乎也是一念之间。

我们认为，降准这种相对长期的货币政策，不能仅仅凭短期内的数据和市场形势来推知，更多地需要看相对更长期的影响因素所体现出的趋势。展望未来，我们认为在企业投资动力不足、房地产投资下行以及外围动荡加剧的背景下，降息和降准配合将使得货币政策宽松的效果进一步提升。降准主要通过改善银行间市场资金状况、扩大货币乘数来保障货币供给、稳定经济。此前存款准备金率下调作用不明显和企业贷款需求不足有关。降准之后降息有助于提升货币政策的有效性。降准和降息两个政策并行不悖，降息不能替代降准，预计年内还会有2次降准。。
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